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BAB
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Dunia usaha semakin lama semakin berkembang
jenisnya, baik dari segi produk maupun cara usaha itu
dijalankan. Bagi perusahaan, menjalankan sebuah bisnis itu
pasti didasari oleh berbagai keputusan-keputusan manajemen,
salah satunya manajemen keuangan. Menurut Husnan (2006:6),
secara normatif tujuan keputusan keuangan adalah untuk
memaksimumkan nilai perusahaan. Semakin tinggi nilai
perusahaan, semakin besar kemakmuran yang akan diterima
oleh pemilik perusahaan. Sebagai salah satu upaya untuk
memaksimumkan nilai perusahaan, manajemen perusahaan
harus menyediakan dana sebagai penggerak kegiatan
operasional. Dana tersebut dapat berasal dari dalam
perusahaan sendiri maupun dana asing yang berasal dari luar
perusahaan. Untuk memudahkan diperolehnya dana dari
pihak luar, perusahaan dapat mendaftarkan diri sebagai
perusahaan go public melalui Bursa Efek Indonesia (BEI).

Terdapat banyak perusahaan yang telah menjadi
perusahaan go public di Indonesia, yang tersebar di berbagai
sektor seperti sektor industri manufaktur, sektor industri
makanan dan minuman, sektor industri telekomunikasi, dan
masih banyak lagi. Untuk sektor telekomunikasi, layanan jasa
telekomunikasi telah dilakukan oleh perusahaan milik negara
mulai tahun 1961. Seperti negara berkembang lainnya,
pengembangan dan  modernisasi  atas  infrastruktur



BAB
FINANCIAL LEVERAGE

DAN EARNING PER
SHARE

A. Financial Leverage dan Earning Per Share
1. Pendanaan Perusahaan

Perusahaan sebagai sebuah badan/lembaga yang di
dalamnya tidak hanya dikuasai oleh pihak internal
perusahaan tetapi juga pihak eksternal perusahaan yang
dapat menjadi penyumbang dana sebagai langkah untuk
mengembangkan perusahaan. Oleh karena itu, salah satu
kebijakan yang penting dibuat oleh perusahaan khususnya
bidang manajemen keuangan adalah terkait dengan
keputusan pendanaan atau pembiayaan perusahaan, sebab
pada akhirnya kebijakan ini mempengaruhi tujuan
perusahaan yaitu memaksimumkan laba perusahaan dan
meningkatakan kesehjateraan pemilik perusahaan.

Ditinjau dari mana dana itu diperoleh, maka
pembelanjaan dapat dibedakan antara pembelanjaan dari
luar perusahaan (external financing) dan pembelanjaan dari
dalam perusahaan (internal financing) (Riyanto,2011:15).
Pembelanjaan dari luar perusahaan adalah bentuk
pembelanjaan di mana usaha pemenuhan kebutuhan modal
diambilkan dari sumber-sumber modal yang berada dari
luar perusahaan (misalnya, kredit dari bank, kredit dari
penjual, kredit obligasi, kredit dari negara, kredit dari
asuransi dan lain sebagainya). Sedangkan pembelanjaan
internal diambilkan dari fund yang dihasilkan sendiri oleh
perusahaan dapat berupa laba cadangan dan laba ditahan.
Sehingga manajer keuangan harus membuat keputusan
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PERUSAHAAN
DALAM KONTEKS
FINANCIAL LEVERAGE

Sejarah Singkat PT. Telekomunikasi Indonesia (Persero),
Tbk..

Tahun 1975 merupakan awal perjalanan usaha PT.
Infomedia Nusantara menjadi perusahaan pertama penyedia
layanan informasi telepon di Indonesia. Di bawah subdivisi
Elnusa GTDI dari anak perusahaan Pertamina, Infomedia telah
menerbitkan Buku Petunjuk Telepon Telkom Yellow Pages.

Perkembangan yang tercatat selanjutnya adalah
berdirinya PT. Elnusa Yellow Pages di tahun 1984 yang
berubah nama di tahun 1995 menjadi PT. Infomedia Nusantara
pada saat PT. Telkom, Tbk menanamkan investasi. Untuk
mendukung implementasi Good Corporate Governance dalam
setiap aspek kegiatan perusahaan, Infomedia telah
mengeluarkan kebijakan pedoman tata kelola perusahaan di
tahun 2008.

Pada tanggal 30 Juni 2009 PT. Telekomunikasi Indonesia
(Telkom) melalui PT Multimedia Nusantara (Metra), anak
perusahaan yang 99,99% milik Telkom (selanjutnya disebut
Telkom Group) telah menandatangani Shares Sales & Purchase
Agreement (SPA) untuk membeli 49% saham PT Infomedia
Nusantara (Infomedia) milik PT Elnusa Tbk (Elnusa), sehingga
100% saham PT Infomedia Nusantara telah dimiliki oleh
Telkom Group.

Saat ini, Infomedia, sesuai dengan visinya menjadi
penyedia jasa layanan informasi yang utama dikawasan



BAB

PENUTUP

A. Kesimpulan
Berdasarkan hasil analisis data, pembahasan dan uraian
yang telah dilakukan tentang pengaruh financial leverage
terhadap laba per lembar saham (earning per share) pada PT.

Telekomunikasi Indonesia (Persero), Tbk. periode 2001-2010,

maka dapat diambil kesimpulan sebagai berikut:

1. Kebijakan financial = leverage yang  dilakukan PT.
Telekomunikasi Indonesia (Persero), Tbk.pada tahun 2001-
2010belum memberikan income effect yang positif terhadap
Earning Per Share.

2. Kinerja financial leverage yang diukur dariDebt to Equity Ratio
(DER) dan Time Interest Earned Ratio (TIER) tidak
berpengaruh signifikansecara simultan terhadap Earning Per
Share (EPS) pada PT. Telekomunikasi Indonesia (Persero),
Tbk. periode 2001-2010.Sedangkan secara parsial, Debt to
Equity Ratio (DER) berpengaruh negatif dan signifikan
terhadap Earning Per Share (EPS) pada PT. Telekomunikasi
Indonesia (Persero), Tbk. periode 2001-2010. Kemudian, Time
Interest Earned Ratio (TIER) berpengaruh positif dan tidak
signifikan terhadap Earning Per Share (EPS) pada PT.
Telekomunikasi Indonesia (Persero), Tbk. periode 2001-2010.

3. Variabel Debt to Equity Ratio (DER) dan Time Interest Earned
Ratio (TIER) mampu menjelaskan variasi naik turun
dariEarning Per Share (EPS) sebesar 44,8%. Sedangkan
sisanya, yaitu 55,2% (100% - 44,8%) dijelaskan oleh variabel-
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Lampiran1 : Nilai Debt to Equity Ratio (DER) pada PT.
Telekomunikasi Indonesia (Persero), Tbk.
Periode 2001-2010

No | Tahun | Utang (Rp) Modal sendiri (Rp) | DER (%)
1 2001 23146705,00 9323575 248,26
2 2002 27097680,00 14613617 185,43
3 2003 29262217,00 17312877 169,02
4 2004 33112724,00 18128036 182,66
5 2005 32573450,00 23292401 139,85
6 2006 38879969,00 28068689 138,52
7 2007 39005419,00 33748579 115,58
8 2008 47258399,00 34314071 137,72
9 2009 47636512,00 38989747 122,18

10 2010 43343664,00 44418742 97,58
Rata-rata 151,25

Lampiran 2 : Nilai Time Interest Earned Ratio (TIER) pada PT.
Telekomunikasi Indonesia (Persero), Tbk.
Periode 2001-2010

No | Tahun | EBIT (Rp) Beban Bunga (Rp) TIER (x)
1 2001 7615700 418864 18,18
2 2002 9130215 547813 16,67
3 2003 11975939 718556 16,67
4 2004 6707979 813119 8,25
5 2005 7980984 647594 26,51
6 2006 21593241 1286354 16,79
7 2007 26472708 1436165 18,43
8 2008 22307475 1581818 14,10
9 2009 22787636 2095978 10,87

10 2010 22491120 1928035 11,67

Rata-rata 14,40
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