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KATA PENGANTAR 

 
Puji syukur kami panjatkan kepada Tuhan Yang Maha 

Esa, karena atas berkat dan rahmat-Nya, kami dapat 

menyelesaikan buku ini. Penulisan buku merupakan buah 

NDU\D�GDUL�SHPLNLUDQ�SHQXOLV�\DQJ�GLEHUL�MXGXO�´ Merger Dan 

Akuisisi (M&A) Sebagai Standar Kinerja Keuangan 

3HUXVDKDDQ´. Kami menyadari bahwa tanpa bantuan dan 

bimbingan dari berbagai pihak sangatlah sulit bagi kami untuk 

menyelesaikan karya ini. Oleh karena itu, kami  mengucapkan 

banyak terima kasih pada semua pihak yang telah membantu 

penyusunan buku ini. Sehingga buku ini bisa hadir di hadapan 

pembaca.  

Buku ini mencoba membahas tentang Merger dan 

Akuisisi ( M & A)  sebagai salah satu standar kinerja keuangan 

perusahaan menggunakan analisis rasio keuangan pada 

perusahaan go publik yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) sampai dengan periode 2021. Merger dan akuisisi 

merupakan tindakan paling strategis bagi perusahaan untuk 

mengembangkan usahanya dengan meminimalisir biaya yang 

ada. Salah satu faktor utama keberhasilan perusahaan adalah 

merger dan akuisisi  yang bisa dilihat dari kinerja perusahaan 

tersebut, terutama kinerja keuangannya. Pasca merger ataupun 

akuisisi terlihat dari laporan keuangan perusahaan yang 

melakukan merger ataupun akuisisi pada kondisi dan lingkup 

keuangan perusahaan mengalami perubahan. Adapun untuk 

menilai kinerja keuangan tersebut baik atau tidaknya setelah 

melakukan merger dan akuisisi bisa menggunakan rasio 

keuangan. 

Penulis menyadari bahwa buku ini masih jauh dari 

kesempurnaan. Oleh karena itu kritik dan saran yang 

membangun sangat dibutuhkan guna penyempurnaan buku 

ini. Akhir kata saya berharap Tuhan Yang Maha Esa berkenan 

membalas segala kebaikan semua pihak yang telah membantu. 
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ilmu pengetahuan. 
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BAB 
1 

 

 

Periode globalisasi menjadikan masyarakat mengenal era 

perdagangan bebas yang berpengaruh besar terhadap sektor 

perekonomian, baik perekonomian dalam negeri maupun luar 

negeri. Banyak perusahaan baru bermunculan dan bersaing 

dalam dunia bisnis terutama di negara Indonesia yang 

menimbulkan persaingan semakin ketat. Perlu di garis bawahi 

bagi para pelaku industri bahwa tidak boleh berhenti 

memahami dan mencermati perkembangan teknologi yang ada 

agar dapat terus menerus mengikuti perkembangan zaman 

seperti pada era digital yang terus menerus mengalami 

perubahan. Selain globalisasi yang mengancam perekonomian 

dunia, ada juga bencana pandemi covid-19 yang terjadi pada 

akhir tahun 2019 hingga kini berdampak pada perusahaan di 

Indonesia sehingga menyebabkan perusahaan terancam gulung 

tikar. 

Persaingan yang semakin ketat antara lain ada 

banyaknya produk- produk impor dari luar negeri yang murah 

dan berkualitas, ada juga kemajuan teknologi didorong dengan 

adanya industri 4.0 dimana pada industri ini menuntut 

perusahaan dalam semua aspek produksinya merambah pada 

dunia online dengan internet sebagai penunjang, serta ada juga 

perubahan-perubahan kebijakan pada sektor lain yang 

mempengaruhi ekonomi dan berdampak pada industri saat ini. 

Darmin Nasution mengatakan, revolusi digital yang sejalan 

dengan industri 4.0 membawa tantangan bagi para perusahaan. 

PENDAHULUAN 
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BAB 
2 

 
 

A. Pengertian Kinerja Keuangan 

Perlu adanya penanganan yang terbaik dalam setiap 

kegiatan perusahaan untuk meminimalisir terjadinya 

kelebihan atau kekurangan dana yang bisa menjadikan 

perusahaan mengalami gulung tikar karena permasalahan 

kinerja keuangan adalah salah satu masalah yang cukup 

berbahaya bagi kelangsungan hidup perusahaan. Untuk 

mengerti perkembangan tentang perusahaan, maka perlu 

diadakan penilaian kinerja perusahaan dari tahun ke tahun 

bahkan mengevaluasi kinerja pada tahun berjalan salah 

satunya pada kinerja keuangan. 

Kinerja keuangan perusahaan melukiskan gambaran 

potensi pertumbuhan dan perkembangan yang kuat. Karena 

dapat digunakan untuk memprediksi perubahan ekonomi 

bisnis di masa depan, informasi tentang kesuksesan finansial 

diperlukan. (Nasir, et al., 2018). Beberapa ahli mengatakan 

bahwa kinerja keuangan menurut Martono dan Harjito 

dalam Dangnga & Haerudin (2018:61) adalah salah satu 

penilaian terhadap keadaan keuangan perusahaan yang 

dapat dijadikan sebagai informasi untuk masa lalu, sekarang 

maupun yang akan datang. Selanjutnya menurut Sutrisno 

dalam Dangnga & Haerudin (2018:61) menerangkan, kinerja 

keuangan adalah serangkaian kegiatan keuangan untuk 

suatu periode tertentu yang dilaporkan pada laporan 

KINERJA KEUANGAN 

PERUSAHAAN 
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BAB 
3 

 

 

A. Pengertian Ekspansi  

Pengembangan perusahaan dapat dilakukan dengan 

cara ekspansi internal maupun ekspansi eksternal. Dalam 

beberapa decade terakhir ini banyak perusahaan melakukan 

pengembangan usahanya melalui ekspansi eksternal , yaitu 

dengan melalui konsolidasi, merger dan akuisisi.  Ekspansi 

atau perluasan usaha yang dilakukakan secara internal 

maupun secara eksternal, ekspansi secara internal jika 

perusahaan melakukan investasi secara awal , dengan 

melakukan pendirian perusahaan baru atau melakukan 

perluasan perusahaan yang ada . sementara ekspansi secara 

ekternal dilakukan dengan jika perusahaan menggabungkan 

kegiatan operasionalnya dengan perusahaan lain yang telah 

ada. Merger dan akuisisi adalah beberapa cara yang 

dilakukan dalam melakukan ekspansi. 

 

B. Pengertian Merger Perusahaan  

Merger adalah bergabungnya dua bisnis yang 

ukurannya tidak sama, dalam hal ini bisnis yang lebih besar 

hidup, dan bisnis yang lebih kecil bergabung menjadi bisnis 

yang lebih besar. (Sudana, 2011:237). 

Secara umum, merger dicirikan sebagai penyatuan 

dua atau lebih bisnis di mana hanya satu perusahaan yang 

bertahan. Menurut Pasal 1 Angka 9 UUPT, penggabungan 

diartikan sebagai perbuatan hukum yang dilakukan oleh 

EKSPANSI: MERGER 

DAN AKUISISI 

PERUSAHAAN 
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BAB 
4 

 
 

Secara teoritis, karena bisnis berharap untuk 

mendapatkan nilai tambah dan sinergi dari keterlibatan dalam 

kegiatan merger dan akuisisi ini, kinerja keuangannya 

seharusnya meningkat seiring dengan pertumbuhan aset yang 

dimiliki setelah merger dan akuisisi. Menurut Martono dan 

Harjito dalam Dangnga & Haerudin (2018:61) kinerja keuangan 

adalah salah satu penilaian terhadap keadaan keuangan 

perusahaan yang dapat dijadikan sebagai informasi untuk masa 

lalu, sekarang maupun yang akan datang. Ada banyak jenis 

merger dan akuisisi (M&A), baik itu akuisisi minoritas untuk 

mengeksplorasi pasar negara berkembang yang berpotensi 

tumbuh tinggi, pengambilalihan perusahaan yang tertekan 

secara finansial dengan tujuan membalikkannya, atau 

perusahaan ekuitas swasta yang mencari pengembalian jangka 

pendek hingga menengah.  Menurut Junni dan Teerikangas 

(2019:1) Istilah "merger" dan "akuisisi" sering digunakan secara 

bergantian, meskipun mereka memiliki denotasi yang berbeda: 

Dalam akuisisi, pengakuisisi membeli sebagian besar saham 

(lebih dari 50%) dari perusahaan lain ("target") atau bagian-

bagiannya (misalnya, unit bisnis atau divisi). Dalam merger, 

sebuah perusahaan baru dibentuk di mana pihak-pihak yang 

bergabung berbagi kepemilikan yang sama secara luas. Istilah 

"merger" sering digunakan secara strategis oleh pengakuisisi 

untuk mengurangi ketakutan dan mengirimkan pesan 

kombinasi yang ramah kepada karyawan. Dalam hal jumlah 

MERGER DAN 

AKUISISI (M&A) DAN 

KINERJA KEUANGAN 

PERUSAHAAN 
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