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KATA PENGANTAR 

 

 Puji syukur saya panjatkan kehadirat Tuhan Yang Maha Esa, 

karena atas berkat, rahmat dan bimbingan-Nya, buku 1 Manajemen 

Keuagan ini dapat diselesaikan. Buku ini disarikan dari beberapa 

buku manajemen keuangan yang sudah dipublikasikan secara 

internasional, dan diberi judul Manajemen Keuangan. Buku ini 

dapat diterbitkan karena dorongan, bantuan dan bimbingan dari 

berbagai pihak. Oleh karena itu, saya mengucapkan banyak terima 

kasih pada semua pihak yang telah membantu penyusunan buku 

ini.  

Materi yang terkandung dalam buku 1 Manajemen 

Keuangan mata kuliah Manajemen Keuangan ini membahas hal-hal 

penting yang dirancang kedalam 9 chapter. Kesembilan chapter 

tersebut dapat dipergunakan untuk mempelajari mata kuliah 

Manajemen Keuangan secara sistematis dan membantu 

memudahkan mahasiswa dalam mempelajari keuangan 

perusahaan, karena dalam setiap modul disertai dengan ilustrasi 

soal latihan. Modul Manajemen Keuangan ini disusun untuk dapat 

digunakan sebagai referensi pembelajaran Manajemen Keuangan 

dalam 7 kali pertemuan. 

Kami menyadari bahwa buku ini masih jauh dari 

kesempurnaan. Oleh karena itu, kritik dan saran yang sifatnya 

membangun sangat dibutuhkan guna penyempurnaan buku ini. 

Akhir kata saya berharap Tuhan Yang Maha Esa berkenan 

membalas segala kebaikan semua pihak yang telah membantu. 

Semoga buku ini akan membawa manfaat bagi pengembangan ilmu 

pengetahuan, khusus dibidang keuangan perusahaan. 
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BAB 
1 

 

PENDAHULUAN 

BAB 1 modul ini berisi uraian tentang pengertian manajemen 

keuangan dan berbagai konsep dasar keuangan. Pengertian 

manajemen keuangan menjelaskan tentang apa yang dibicarakan 

dalam manajemen keuangan atau ruang lingkup manajemen 

keuangan, sedangkan konsep-konsep dasar keuangan menjelaskan 

tentang berbagai teori yang dipergunakan untuk menjelaskan 

persoalan-persoalan di bidang keuangan. Oleh karena itu, maka 

materi modul ini sangat penting untuk memahami modul-modul 

berikutnya, karena mahasiswa akan memahami apa yang akan 

dibicarakan pada modul-modul berikutnya, dan memberikan dasar 

teori mengapa suatu keputusan keuangan diambil.  

Materi modul ini akan membantu Anda untuk memahami 

ruang lingkup manajemen keuangan, lingkungan keuangan, dan 

beberapa konsep dasar keuangan. Setelah mempalajari bab ini, 

mahasiswa diharapkan akan mampu memahami hal-hal sebagai 

berikut:  

1. Menjelaskan pengertian manajemen keuangan. 

2. Menjelaskan ruang lingkup manajemen keuangan. 

3. Menjelaskan tujuan dan fungsi manajemen keuangan. 

4. Menjelaskan tujuan perusahaan. 

5. Menjelaskan perkembangan teori keuangan dan mendiskusikan 

beberapa teori keuangan yang sampai saat ini masih sangat 

popular. 

MANAJEMEN 
KEUANGAN DAN 

LINGKUNGAN 
KEUANGAN 
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operasional perusahaan, pemilik mengangkat manajer 

profesional untuk menjalankan perusahaan sesuai dengan 

kepentingan pemilik. Di dalam pelaksanannya antara 

pemilik dan manajer memiliki tujuan yang berbeda sehingga 

berpotensi menimbulkan konflik. 

a. Jelaskan bagaimana konflik antara peilik dan manajer. 

b. Jelaskan pula konflik antara pemilik dengan kreditur. 

4. PT. Eristya dan PT. Erian didirikan 17 tahun yang lalu dengan 

investasi yang sama. Setelah melakukan kegiatan operasi 

selama 17 tahun, ternyata PT. Eristya dan PT. Erian ditawar 

dengan harga yang berbeda oleh investor. PT. Eristya 

$14,129,500.00 sedangkan PT. Erian ditawar $27,029,800.00. 

Mengapa PT. Erian ditawar lebih tinggi daripada PT. 

Eristya?. Jelaskan. 

5. Diskusikan dengan kelompok Anda teori-teori keuangan 

yang telah Anda baca. 

 

G. Daftar Pustaka 

%ODFN��)LVKHU��������´&DSLWDO�0DUNHW�(TXLOLEULXP�ZLWK�5HVWULFWHG�
%RUURZLQJµ��Journal of Business (45), pp. 444-455. 

%ODFN�� )LVKHU�� -HQVHQ�� 0�&��� DQG� 6FKROHV�� 0\URQ�� ������ ´7KH�
Capital Asset Pricing Model: Some Empirical Tests, in 
Jensen, M ed. Studies in the Theory of Capital Markets, 
Praeger.  

Brealey, Richard, A., Myers, Stewart, C., and Allen, Franklin, 
2014. Principles of Corporate Finance, Eleventh Esition, 
McGraw Hill Irwin, New York, NY, 10020. 

Brigham, Eugene F. and Daves, Phillip R, 2016. Intermediate 
Financial Management, 12th Edition, South Western, 
Cengage Learning. 

Brigham, Eugene F., and Houston Joel F, 2015, Fundamentals of 
Financial Management, Eight Edition, South Western, 
Cengage Learning. 

Ehrhardt, Michael, C. and Brigham, Eugene, F, 2011. Financial 
Management: Theory and Practice, Thirteen Edition, South-
Western Cengage Learning.  
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Fama, E. F, 1986, Agency Problem and Theory of Firm, Journal 

Political Economy, 88, pg. 301-325. 

*RUGRQ��0�-��������´2SWLPDO�,QYHVWPHQW�DQG�)LQDQFLDO�3ROLF\µ��
Journal of Finance 18 (May), pp. 264-272.  
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Horne, Van, J.C and Wachowicz, J.M, Jr, 2001, Fundamental of 
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Schuster Company Englewood Cliffs, new Jersey 07632. 

Markowitz, H.M, 1952, Portfolio Selection, Journal of Finance 7, 
pg. 77-91. 
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Corporation Finance, and the Theory of Investment, 
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Modigliani, F and Miller, M., 1963, Corporate Income Taxses and 
The Cost of Capital: A Correction, American Economic 
Review, 53, June, pg. 433-443. 

5RVV�� 6WHSKHQ�� ������ ´7KH� $UELWUDJH� 7KHRU\� RI� &DSLWDO� $VVHWV�
3ULFLQJµ��Journal of Economic Theory 13 (3): pp. 341-360.  

Sharpe, W. F, 1964, Capital Asset Prices: A Theory of Market 
Equilibrium under Conditions of Risk, Journal of Finance 
vol. 19, no. 3, pp. 425-442. 
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BAB 
2 

 

PENDAHULUAN 
BAB 2 modul ini berisi uraian tentang Pasar dan Lembaga 

Keuangan yang merupakan bagian dari lingkungan keuangan 

perusahaan. Materi modul ini akan membantu Anda untuk 

memahami tentang pasar keuangan, lembaga-lembaga keuangan, 

pasar saham, biaya uang, dan biaya bunga. Setelah selesai membaca 

modul ini, diharapkan mahasiswa dapat memahami dan 

menjelaskan hal-hal sebagai berikut: 

1. Menjelaskan berbagai jenis pasar keuangan. 

2. Menjelaskan berbagai jenis lembaga keuangan. 

3. Menjelaskan pasar saham. 

4. Menjelaskan biaya Uang. 

5. Menjelaskan biaya bunga. 

 

Kegiatan Belajar  

Pasar Keuangan, Lembaga-Lembaga Keuangan, Pasar Saham, 

Biaya Uang, dan Biaya Bunga 

A. Pasar Keuangan 

Perusahaan-perusahaan membutuhkan modal untuk 

membiayai kegiatan operasi dan pertumbuhan bisnisnya, 

pemerintah membutuhkan dana untuk membangun proyek-

proyek dan infrastruktur, dan masyarakat individu 

membutuhkan pinjaman untuk membeli rumah, kendaraan, dan 

biaya pendidikan. Darimana mereka akan mendapatkan uang 

untuk memenuhi kebutuhan mereka?. Untungya, ada orang-

orang dan perusahaan-perusahaan yang mempunyai 

PASAR KEUANGAN DAN 
LEMBAGA KEUANGAN 

(LINGKUNGAN KEUANGAN 
PERUSAHAAN) 
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7. Anggaplah suku bunga obligasi Treasury naik dari 7 persen 

menjadi 14 persen sebagai akibat suku bunga yang lebih 

tinggi di Eropa. Apakah pengaruh hal ini terhadap harga 

rata-rata saham biasa perusahaan? 

 

G. Daftar Pustaka 

Brigham, Eugene F. and Daves, Phillip R, 2016. Intermediate 
Financial Management, 12th Edition, South Western, 
Cengage Learning. 

Brigham, Eugene F., and Houston Joel F, 2015, Fundamentals of 

Financial Management, Eight Edition, South Western, 
Cengage Learning. 

Ehrhardt, Michael, C. and Brigham, Eugene, F, 2011. Financial 
Management: Theory and Practice, Thirteen Edition, South-
Western Cengage Learning.  
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BAB 
3 

 

PENDAHULUAN 

Chapter 3 modul ini berisi uraian tentang Laporan Keuangan, 

Arus Kas, dan Pajak. Materi modul ini akan membantu Anda untuk 

memahami tentang jenis-jenis laporan keuangan, arus kas, pan 

pajak. Setelah selesai membaca modul ini, diharapkan mahasiswa 

dapat memahami dan menjelaskan hal-hal sebagai berikut: 

1. Menjelaskan berbagai jenis laporan keuangan utama dan 

mengidentifikasikan jenis informasi yang mereka miliki untuk 

diberikan kepada manajer perusahaan dan investor. 

2. Memperkirakan arus kas bebas perusahaan, dan menjelaskan 

mengapa arus kas bebas begitu penting berpengaruh terhadap 

nilai perusahaan. 

3. Mendiskusikan fitur-fitur utama sistem pajak pendapatan. 

 

Kegiatan Belajar  

Laporan Keuangan Perusahaan, Arus Kas Perusahaan, dan Pajak 

Pendapatan 

A. Laporan Keuangan Perusahaan 

Menurut buku I (pertama) Principles of Accounting ² 

Indonesia Adaptation, Laporan Keuangan adalah laporan yang 

disiapkan untuk para pengguna setelah transaksi-transaksi 

dicatat dan dirangkum. Sedangkan menurun Brigham, Laporan 

Keuangan perusahaan adalah beberapa lembar kertas dengan 

angka-angka yang tertulis di atasnya, tetapi penting juga untuk 

memikirkan aset-aset nyata yang berada di balik angka-angka 

tersebut. 

LAPORAN 
KEUANGAN, ARUS 

KAS DAN PAJAK 
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8. Bagaimana tindakan manajemen dimasukkan dalam EVA 

dan MVA?. Bagaimana EVA dan MVA saling berhubungan? 

 

E. Daftar Pustaka 

Brigham, Eugene F. and Daves, Phillip R, 2016. Intermediate 
Financial Management, 12th Edition, South Western, 
Cengage Learning. 

Brigham, Eugene F., and Houston Joel F, 2015, Fundamentals of 
Financial Management, Eight Edition, South Western, 
Cengage Learning. 

Ehrhardt, Michael, C. and Brigham, Eugene, F, 2011. Financial 
Management: Theory and Practice, Thirteen Edition, South-
Western Cengage Learning.  
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BAB 
4 

 

PENDAHULUAN 

BAB 4 modul ini berisi uraian tentang Analisis Laporan 

Keuangan. Materi modul ini akan membantu Anda untuk 

memahami tentang jenis-jenis rasio keuangan, seperti; rasio 

likuiditas, rasio manajemen aktiva, rasio manajemen utang 

(leverage), rasio profitabilitas, dan rasio pasar. Setelah selesai 

membaca modul ini, diharapkan mahasiswa dapat memahami dan 

menjelaskan hal-hal sebagai berikut: 

1. Apa itu analisis rasio. 

2. Mengidentifikasi, menghitung, menafsirkan, dan menganalisis 

setiap kelompok rasio. 

3. Hubungan masing-masing rasio dalam neraca dan rugi-laba. 

4. Mengapa ROE adalah rasio utama dibawah kendali manajemen, 

dan bagaimana rasio lainnya mempengaruhi ROE, serta 

menjelaskan bagaimana menggunakan persamaan Du Pont 

untuk meningkatkan ROE. 

5. Perbandingan rasio perusahaan dengan rasio perusahaan lain, 

dan analisis rasio perusahaan tertentu dari waktu ke waktu 

(analisis tren). 

6. Kinerja perusahaan dengan menggunakan rasio neraca dan rugi 

laba. 

 

  

ANALISIS LAPORAN 
KEUANGAN 
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10. Konstruksi Pusat Kota (CCC) membutuhkan $1 juta aset 

untuk mendapatkan memulai pekerjaani, dan diharapkan 

memiliki Basic Earning Power (BEP) = 20%. CCC tidak akan 

memiliki sekuritas, sehingga semua pendapatannya akan 

menjadi pendapatan operasional. Jika sudah memilih, CCC 

dapat membiayai hingga 50% dari asetnya dengan utang, 

yang akan memiliki tingkat bunga 8%. Jika memilih untuk 

menggunakan utang, perusahaan akan membiayai hanya 

menggunakan utang dan saham biasa, jadi tidak ada saham 

preferen yang digunakan. Dengan asumsi tarif pajak 40% 

untuk semua penghasilan kena pajak. Hitung ROE yang 

diharapkan jika CCC mendanai aset-aset ini dengan utang 

50%, dibandingkan ROE yang diharapkan jika CCC 

membiayai seluruh aset ini dengan saham biasa?. 

 

I. Daftar Pustaka 

Brigham, Eugene F. and Daves, Phillip R, 2016. Intermediate 
Financial Management, 12th Edition, South Western, 
Cengage Learning. 

Brigham, Eugene F., and Houston Joel F, 2015, Fundamentals of 
Financial Management, Eight Edition, South Western, 
Cengage Learning. 

Ehrhardt, Michael, C. and Brigham, Eugene, F, 2011. Financial 

Management: Theory and Practice, Thirteen Edition, South-
Western Cengage Learning.  
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BAB 
5 

 

PENDAHULUAN 

BAB 5 modul ini berisi uraian tentang nilai waktu dari uang. 

Materi modul ini akan membantu Anda untuk memahami ruang 

lingkup nilai nilai majemuk, nilai majemuk dari suatu annuity, nilai 

sekarang, nilai sekarang dari suatu annuity, sinking fund factor, dan 

capital recovery factor. Setelah mempalajari bab ini, mahasiswa 

diharapkan akan mampu memahami hal-hal sebagai berikut:  

1. Menjelaskan konsep nilai waktu dari uang. 

2. Menjelaskan nilai majemuk, nilai majemuk dari suatu annuity, 

nilai sekarang, nilai sekarang dari suatu annuity, sinking fund 

factor, dan capital recovery factor.  

3. Menjelaskan bagaimana cara menentukan nilai majemuk, nilai 

majemuk dari suatu annuity, nilai sekarang, nilai sekarang dari 

suatu annuity, sinking fund factor, dan capital recovery factor. 

4. Menjelaskan bagaimana cara menentukan jumlah maksimum 

modal yang harus diinvestasikan dalam suatu proyek investasi. 

5. Menjelaskan cara menentukan jumlah angsuran pokok dan 

bunga. 

 

Kegiatan Belajar 

Prinsip-prinsip dan Konsep Dasar Nilai Waktu dari Uang  

Prinsip-prinsip dari analisis nilai waktu memiliki beberapa 

aplikasi, yang berkisar dari penetapan skedul pembayaran 

pinjaman sampai dengan keputusan mengenai apakah perlu untuk 

membeli peralatan baru. Pada kenyatannya, dari semua konsep 

yang digunakan dalam keuangan, tidak ada yang lebih penting 

NILAI WAKTU DARI 
UANG 
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10. Anda ingin membeli sebuah rumah dalam waktu 3 tahun 

mendatang. Sekarang Anda mulai menabung untuk uang 

muka. Anda merencanakan untuk menabung $5,000 pada 

tahun pertama. Anda juga mengantisipasi bahwa jumlah 

uang yang Anda tabung setiap tahun akan bertambah 

sebesar 10 persen per tahun seiring dengan kenaikan gaji 

Anda. Suku bunga diperkirakan 5 persen, dan semua 

tabungan dilakukan pada akhir tahun.  

a. Berapa jumlah uang yang akan Anda dapatkan dalam 3 

tahun tersebut?. 

b. Jika semua tabungan dilakukan pada awal tahun, berapa 

jumlah uang yang akan Anda dapatkan dalam 3 tahun 

tersebut?. 

c. Uang yang akan Anda dapatkan dalam 3 tahun tersebut 

lebih besar yang mana?, pada pertanyaan a apa b. Jelaskan 

apa sebabnya? 

 

J. Daftar Pustaka 

Brealey, Richard, A., Myers, Stewart, C., and Allen, Franklin, 
2014. Principles of Corporate Finance, Eleventh Esition, 
McGraw Hill Irwin, New York, NY, 10020. 

Brigham, Eugene F. and Daves, Phillip R, 2016. Intermediate 
Financial Management, 12th Edition, South Western, 
Cengage Learning. 

Brigham, Eugene F., and Houston Joel F, 2015, Fundamentals of 
Financial Management, Eight Edition, South Western, 
Cengage Learning. 
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BAB 
6 

 

PENDAHULUAN 

BAB 6 modul ini berisi uraian tentang tingkat suku bunga 

(interest rates) pada biaya utang (cost of debt). Materi modul ini akan 

membantu Anda untuk memahami ruang lingkup dari suku bunga 

sebagai harga yang diterima oleh pemberi pinjaman dan peminjam 

untuk membayar biaya utang.  

Setelah mempelajari bab ini, mahasiswa diharapkan akan mampu 

memahami hal-hal sebagai berikut:  

1. Menjelasakan faktor-faktor yang mempengaruhi cost of money. 

2. Menjelaskan bagaimana tingkat suku bunga pasar dipengaruhi 

oleh kebutuhan peminjam akan modal (capital), inflasi yang 

diharapkan (expected inflation), risiko dari berbagai sekuritas 

(VHFXULWLHV·�ULVN), likuiditas dari sekuritas (VHFXULWLHV·�OLTXLGLW\). 

 

Kegiatan Belajar  

The Cost of Money  

Cost of Money (CoM) adalah biaya dari dana yang berhasil 

diperoleh, yang terdiri dari biaya bunga yang wajib dibayar 

ditambah biaya overhead. Empat faktor yang paling mendasar yang 

mempengaruhi cost of money adalah:  

1. Peluang produksi (production opportunities);  

2. Preferensi waktu untuk konsumsi (time preferences for 

consumption);  

3. Risiko (risk); dan  

4. Inflasi (inflation) 

SUKU BUNGA 
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Premium inflasi = 3 25% 

Premi likuiditas = 0 6% 

Premi risiko jatuh tempo = 1.8% 

Premium risiko default = 2.15% 

Atas dasar data tersebut, berapa tingkat pengembalian real risk 

free? 
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BAB 
7 

 

PENDAHULUAN 

BAB 7 modul ini berisi uraian tentang Obligasi dan 

Penilaiannya (Bond and Their Value). Materi modul ini akan 

membantu Anda untuk memahami dan menjelaskan tentang 

pengertian obligasi, karakteristik obligasi, penilaian obligasi, hasil 

obligasi (bond yield), obligasi dengan pembayaran bunga setengah 

tahunan, menilai risiko obligasi, risiko kegagalan, dan pasar 

obligasi. 

Setelah selesai membaca modul ini, diharapkan mahasiswa 

dapat memahami dan menjelaskan hal-hal sebagai berikut: 

1. Mengidentifikasi berbagai fitur obligasi.  

2. Mendiskusikan bagaimana harga obligasi ditentukan di pasar, 

apa hubungannya antara suku bunga dan harga obligasi. 

3. Menghitung hasil obligasi hingga jatuh tempo dan hasil obligasi 

pada saat penarikan sebelum jatuh tempo. 

4. Menjelaskan berbagai jenis risiko yang dihadapi oleh investor 

dan penerbit obligasi, dan mendiskusikan bagaimana ketentuan 

obligasi dapat diubah untuk memengaruhi tingkat bunganya. 

 

  

OBLIGASI DAN 
PENILAIANNYA 
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4. Obligasi Callaghan Motors memiliki sisa umur 10 tahun 

hingga jatuh tempo. Bunga dibayar setiap tahun, obligasi 

tersebut memiliki nilai nominal $,.000, tingkat bunga kupon 

adalah 8%, dan hasil hingga jatuh tempo adalah 9%. Berapa 

harga pasar obligasi saat ini? 
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BAB 
8 

 

PENDAHULUAN  

BAB 8 modul ini berisi tentang pengertian saham dan 

berbagai penilaian saham serta metode-metode perhitungan 

dividen. Akan membantu mahasiswa dalam memahami saham, 

penilaian saham dengan berbagai model perhitungan dividen. 

Setelah mempelajari modul mahasiswa diharapkan: 

1. Mampu menjelaskan tentang saham dan hukum-hukum 

pemegang saham. 

2. Mampu menjelaskan perbedaan harga saham dengan nilai 

interinsiknya. 

3. Mampu mengindentifikasi dua model yang digunakan untuk 

memperkirakan nilai interinsik saham: Model didiskontokan 

dan model nilai korporate. 

4. Mampu menjelaskan dan menilai perusahaan secara 

keseluruhan dan equibrium pasar  

 

Kegiatan Belajar  

Pengertian Saham dan Hak Hukum dan fasilitas pemegang saham 

A. Pengertian Saham  

Saham merupakan Surat berharga yang paling populer di 

kalangan pasar modal salah satunya adalah saham, disamping 

obligasi dan yang lainnya. Saham merupakan dokumen yang 

menunjukkan bagian kepemilikan hak atas perusahaan. Secara 

umum saham ada dua bentuk yaitu saham preferen (Preferred 

stock) dan saham biasa (Common stock). Memprediksi arus kas 

saham biasa tidaklah mudah, namun ada dua model sederhana 

SAHAM DAN 
PENILAIANNYA 
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produk inovatifnya, pada 3 tahun pertama, Perusahaan 

mengalami pertumbuhan earning yang sangat fantastis, 

sehingga bisa membayar dividen dengan tingkat 

pertumbuhan 20% selama 3 tahun. Setelah tahun ke-3 dan 

seterusnya perusahaan memutuskan untuk membayar 

dividen dengan tingkat pertumbuhan 10% pertahun 

selamanya. Dividen tahun awal sebesar Rp. 1.000,00 dan 

tingkat return yang disyaratkan investor duketahui 15%. 

Berdasarkan data tersebut hitung nilai instrinsik saham? 
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BAB 
9 

 

PENDAHULUAN 

BAB 9 modul ini berisi tentang definisi tingkat pengembalian 

(return) dari investasi, risiko investasi dan penjelasan terkait risiko 

dalam berinvestasi, cara mengukur tingkat pengembalian dan risiko 

aset tunggal (risiko berdiri sendiri), cara mengukur tingkat 

pengembalian dan risiko dalam portofolio. Setelah mempelajari 

modul ini, diharapkan mahasiswa dapat memahami hal-hal sebagai 

berikut: 

1. Mampu menjelaskan tingkat pengembalian (return) dan risiko 

investasi 

2. Mampu menjelaskan hubungan return dan risiko dalam 

berinvestasi 

3. Mampu mengukur tingkat pengembalian dan mengukur risiko 

aset tunggal 

4. Mampu mengukur tingkat pengembalian dan mengukur risiko 

dalam portopolio 

5. Mampu menjelaskan model Capital Assets Pricing Model 

(CAPM) dan perubahan-perubahan beta portopolio 

 

Kegiatan Belajar  

Pengertian Retur dan Risiko investasi dalam aset tunggal dan 

Portopolio 

A. Pengertian Return (Tingkat Pengembalian yang diharapkan) 

Tujuan orang berinvestasi adalah ingin mendapatkan 

return, disamping faktor return, investor juga harus 

memperhatikan faktor risiko. Premis yang mendasar untuk 

RISK AND RETURN 
(TINGKAT 

PENGEMBALIAN DAN 
RISIKO) 
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adalah 14% dan suku bungan bebas risiko adalah 6% . 

Berapakah tingkat pengembalian yang diperlukan dari dan 

tersebut ? 

4. diasumsikan rRF = 9%, rM  �����GDQ�ÃL� ���� 

Pertanyaan :   

a. Hitunglah tingkat pengembalian yang diperlukan atas 

saham i, ri ? 

b. Jika rRF meningkat menjadi 10% atau menurun menjadi 8% 

kemiringan SML, tetap konstan. Bagaimana hal ini 

mempengaruhi rM dan ri 

c. Jika rRF tetap 9%, tetapi rM naik menjadi 16% atau turun 

menjadi 12%. Kemiringan SML tidak bertahan konstan. 

Bagaimana perubahan ini akan mempengaruhi ri 
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