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KATA PENGANTAR

Puji syukur saya panjatkan kehadirat Tuhan Yang Maha Esa,
karena atas berkat, rahmat dan bimbingan-Nya, buku 2 Manajemen
Keuangan ini dapat diselesaikan. Buku ini disarikan dari beberapa
buku manajemen keuangan yang sudah dipublikasikan secara
internasional, dan diberi judul Manajemen Keuangan. Buku ini
dapat diterbitkan karena dorongan, bantuan dan bimbingan dari
berbagai pihak. Oleh karena itu, saya mengucapkan banyak terima
kasih pada semua pihak yang telah membantu penyusunan buku
ini.

Materi yang terkandung dalam buku 2 mata kuliah
Manajemen Keuangan ini membahas hal-hal penting yang
dirancang kedalam 9 chapter. Kesembilan chapter tersebut dapat
dipergunakan untuk mempelajari mata kuliah Manajemen
Keuangan secara sistematis dan membantu memudahkan
mahasiswa dalam mempelajari keuangan perusahaan, karena
dalam setiap modul disertai dengan ilustrasi soal latihan. Modul
Manajemen Keuangan ini disusun untuk dapat digunakan sebagai
referensi pembelajaran Manajemen Keuangan dalam 7 kali
pertemuan.

Kami menyadari bahwa buku ini masih jauh dari
kesempurnaan. Oleh karena itu, kritik dan saran yang sifatnya
membangun sangat dibutuhkan guna penyempurnaan buku ini.
Akhir kata saya berharap Tuhan Yang Maha Esa berkenan
membalas segala kebaikan semua pihak yang telah membantu.
Semoga buku ini akan membawa manfaat bagi pengembangan ilmu
pengetahuan, khusus dibidang keuangan perusahaan.
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PETA KOMPETENSI MANAJEMEN KEUANGAN

Diharapkan mahasiswa:

Mampu menentukan dan menjelaskan pentingnya
penentuan biaya modal.

Mampu menentukan dan menjelaskan konsep
penganggaran modal dan kelayakan investasi pada real
aset.

Mampu menjelaskan, mengestimasi dan
menginterpretasikan berbagai konsep aliran kas dan risiko
investasi

Mampu menjelaskan dan menentukan konsep struktur
modal.

Mampu menentukan, menjelaskan dan
menginterpretasikan berbagai prosedur modal kerja.

Mampu menyusun, menjelaskan dan menginterpretasikan
perencanaan keuangan perusahaan untuk investasi dalam
real assets mapun financial assets.
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BAB

BIAYA MODAL
(COST OF CAPITAL)

A. Pendahuluan

Bab 1 modul ini membahas tentang penjelasan biaya

modal dan fungsinya; cara menghitung biaya modal baik secara

individu untuk hutang jangka panjang maupun modal sendiri,

penjelasan terkait berbagai metode perhitungan biaya modal;

fungsi biaya dalam berbagai metode pemilihan investasi. Setelah

mempelajari modul ini mahasiswa diharapkan mampu:

1.
2.

Menjelaskan biaya modal dan fungsi biaya modal

Mampu menghitung biaya modal secara individu untuk
hutang jangka pendek, panjang maupun modal sendiri.
Mampu menggunakan berbagai metode perhitungan biaya
modal.

Mampu menggunakan fungsi biaya dalam dalam berbagai

metode pemilihan investasi.

B. Kegiatan Belajar

Pengertian Biaya Modal (Cost of capital)

1.

Pengertian Biaya Modal

Biaya modal merupakan biaya yang harus dikeluarkan
atau dibayar oleh perusahaan untuk memperoleh modal baik
modal yang berasal dari laba yang ditahan, hutang, saham
preferen, serta saham biasa yang digunakan untuk
membiayai suatu investasi atau operasional perusahaan.
Meskipun dalam penggunaan biaya modal yang paling



Keterangan Proporsi Biaya Modal

Bond Payable 250.000.000 0,10
Preferred Stock 150.000.000 0,12
Common Stock 600.000.000 0,14
Pajak 40%

Jika keuntungan bersih sesudah pajak yang

didapatkan perusahan selama setahun adalah sebanyak Rp.

375.000.000,00 sementara yang dibagikan sebagai dividen
(dividend payout) sebesar Rp. 75.000.000,00, sehingga laba
yang ditahan adalah sebesar Rp.300.000.000,00, apabila
perusahaan ingin menambah modal untuk pengembangan

operasionalnya dengan mempertahankan biaya modal rata-
rata tertimbang (WACC). Berdasarkan data tersebut diatas:

a.

b
c.
d

Berapakah WACC nya

. Berapa besarnya tambahan dana tersebut?

Bagaiman komposisi masing-masin modalnya?

. Bagaimana jika tambahan dana sebesar Rp. 300.000.000,00

dengan mempertahankan proporsi dari sumber dananya.

D. Daftar Pustaka

10

Brigham, Eugene F. and Daves, Phillip R, 2016. Intermediate

Financial Management, 12th Edition, South Western,
Cengage Learning.

Brigham, Eugene F., and Houston Joel F, 2015, Fundamentals of

Financial Management, Eight Edition, South Western,
Cengage Learning.

Ehrhardt, Michael, C. and Brigham, Eugene, F, 2011. Financial

Management: Theory and Practice, Thirteen Edition, South-

Western Cengage Learning.



BAB

DASAR-DASAR
PENGANGGARAN
MODAL

A. Pendahuluan

Bab 2 modul ini berisi uraian tentang Dasar-dasar

Penganggaran Modal (Basics Capital Budgeting). Materi modul ini

akan membantu Anda untuk memahami tentang klasifikasi

proyek dan metode-metode dalam penilaian investasi, seperti;
Net Present Value (NPV), Internal Rate of Return (IRR), Modified
Internal Rate of Return (MIRR), dan Payback Period (PBP). Setelah
selesai membaca modul ini, diharapkan mahasiswa dapat

memahami dan menjelaskan hal-hal sebagai berikut:

1.

Konsep dasar dalam penganggaran modal.

2. Aliran kas dalam proyek investasi.
3.
4. Metode-metode penilaian investasi, seperti; Net Present Value

Faktor diskonto dalam penentuan pengembalian investasi.

(NPV), Internal Rate of Return (IRR), Modified Internal Rate of
Return (MIRR), dan Payback Period (PBP).

Perbandingan metode Net Present Value (NPV) dan Internal
Rate of Return (IRR),

Investasi yang layak dan tidak layak untuk dikerjakan.

11



E.

26

b. Hitunglah kewajiban pajak perusahaan jika perusahaan
menjual mesin tersebut untuk masing-masing jumlah
berikut: $200,000; $112,000; $46,400; dan $30,000.

Daftar Pustaka

Brigham, Eugene F. and Daves, Phillip R, 2016. Intermediate
Financial Management, 12th Edition, South Western,
Cengage Learning.

Brigham, Eugene F., and Houston Joel F, 2015, Fundamentals of
Financial Management, Eight Edition, South Western,
Cengage Learning.

Ehrhardt, Michael, C. and Brigham, Eugene, F, 2011. Financial

Management: Theory and Practice, Thirteen Edition, South-
Western Cengage Learning.



BAB

ESTIMASI ARUS KAS
DAN ANALISIS RISIKO

A. Pendahuluan

Bab 3 modul ini berisi uraian tentang Estimasi arus kas
dan analisis risiko. Materi modul ini akan membantu Anda
untuk memahami tentang konsep dasar arus kas, analisis
proyek, mengestimasi risiko proyek, dan menghitung risiko
dalam penganggaran modal. Setelah selesai membaca modul ini,
diharapkan mahasiswa dapat memahami dan menjelaskan hal-
hal sebagai berikut:
1. Apa yang dimaksud dengan arus kas.
2. Bagaimana akan melakukan analisis proyek.
3. Bagaimana mengestimasi risiko proyek.
4. Menghitung risiko dalam penganggaran modal.

B. Kegiatan Belajar
Estimasi Analisis Arus Kas dan Analisis Risiko;
Konsep Dasar Arus Kas, Analisis Proyek, Mengestimasi
Risiko Proyek, dan
Menghitung Risiko dalam Penganggaran Modal.

Konsep Dasar Arus Kas

Arus Kas membantu manajer perusahaan mudah dalam
menilai investasi melalui kriteria keputusan utama yaitu NPV
dan kriteria pendukung yaitu IRR, periode pelunasan dan
periode pelunasan diskonto. Akan tetapi pada kenyataannya
besarnya arus kas di masa depan tidak dapat diketahui secara

27



sebagai lokasi proyek. Bangunan tersebut dapat dijual
dengan harga Rp 1.000.000,00 setelah pajak dan komisi
real estat. Apa pengaruh hal ini pada jawaban Anda?

2. Sebuah perusahaan sekarang berada di tahun terakhir sebuah
proyek. Peralatan awalnya menelan biaya $30 juta, dimana
80% telah disusutkan. Kennedy dapat menjual peralatan
bekas hari ini seharga $7,5 juta, dan tarif pajaknya adalah
40%. Berapakah nilai sisa bersih setelah pajak dari peralatan
tersebut?

3. Suatu perusahaan sedang mempertimbangkan pembelian
mesin baru untuk menggantikan mesin yang sudah usang.
Mesin yang digunakan untuk operasi memiliki nilai buku
dan nilai pasar nol. Namun, mesin dalam keadaan baik dan
akan bertahan setidaknya 10 tahun lagi. Mesin pengganti
yang diusulkan akan melakukan operasi jauh lebih efisien
sehingga para insinyur Chang memperkirakan bahwa mesin
tersebut akan menghasilkan arus kas setelah pajak
(penghematan tenaga kerja dan penyusutan) sebesar $18,000
per tahun. Mesin baru ini akan menelan biaya pengiriman
dan pemasangan $80,000, dan umur ekonomisnya
diperkirakan 10 tahun. Ini memiliki nilai sisa nol. WACC
perusahaan adalah 10%, dan tarif pajak marjinalnya adalah
35%. Haruskah Chang membeli mesin baru? Jelaskan?

E. Daftar Pustaka

Brigham, Eugene F. and Daves, Phillip R, 2016. Intermediate
Financial Management, 12th Edition, South Western,
Cengage Learning.

Brigham, Eugene F., and Houston Joel F, 2015, Fundamentals of
Financial Management, Eight Edition, South Western,
Cengage Learning.

Ehrhardt, Michael, C. and Brigham, Eugene, F, 2011. Financial

Management: Theory and Practice, Thirteen Edition, South-
Western Cengage Learning.
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STRUKTUR MODAL
DAN LEVERAGE

Pendahuluan

Bab 4 modul ini berisi uraian tentang Struktur Modal dan
Leverage (Capital Structure and Leverage). Materi modul ini akan
membantu Anda untuk memahami tentang konsep dasar
struktur modal, sasaran struktur modal, risiko usaha dan
keuangan, cara menentukan struktur modal yang optimal, teori
struktur modal, dan keputusan struktur modal. Setelah selesai
membaca modul ini, diharapkan mahasiswa dapat memahami
dan menjelaskan hal-hal sebagai berikut:
Pengertian dan konsep dasar struktur modal..
Berbagai pendekatan struktur modal.
Mengapa struktur modal penting bagi perusahaan.
Bagaimana menghitung struktur modal..
Komponen struktur modal.

AL S e

Struktur modal menentukan biaya rata-rata tertimbang
(WACC) dari biaya modal.
Menentukan struktur modal yang optimal.

N

8. Berbagai teori struktur modal.

Kegiatan Belajar

Struktur Modal dan Leverage;

Sasaran Struktur Modal, Risiko Usaha dan Keuangan,
Strutktur Modal

yang Optimal, dan Keputusan Struktur Modal.
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Daftar Pustaka

Brigham, Eugene F. and Daves, Phillip R, 2016. Intermediate
Financial Management, 12th Edition, South Western,
Cengage Learning.

Brigham, Eugene F., and Houston Joel F, 2015, Fundamentals of
Financial Management, Eight Edition, South Western,
Cengage Learning.

Ehrhardt, Michael, C. and Brigham, Eugene, F, 2011. Financial

Management: Theory and Practice, Thirteen Edition, South-
Western Cengage Learning.



BAB

MANAJEMEN MODAL
KERJA

A. Pendahuluan
Bab 5 modul ini berisi uraian tentang Modal Kerja. Materi

modul ini akan membantu mahasiswa untuk memahami dan
menjelaskan tentang apa yang dimaksud dengan modal kerja,
pentingnya modal kerja, pembiayaan modal kerja, kebijakan
modal kerja, konsep modal kerja, cara-cara mengestimasi
kebutuhan modal kerja, dan efisiensi modal kerja. Setelah selesai
membaca modul ini, diharapkan mahasiswa dapat memahami
dan menjelaskan hal-hal sebagai berikut:

Apa apa yang dimaksud dengan modal kerja.

Mengapa modal kerja penting bagi perusahaan.

Bagaimana menentukan kebijakan penentuan modal kerja.

Jenis-jenis, sumber, dan pengelolaan modal kerja.

Konsep dasar modal kerja.

Cara-cara mengestimasi kebutuhan modal kerja.

NSO

Menghitung efisiensi modal kerja

B. Kegiatan Belajar
Modal Kerja:
Pengertian Modal Kerja, Pentingnya Modal Kerja,
Pembiayaan Modal Kerja,
Kebijakan Modal Kerja, Konsep Modal Kerja, Cara-cara
Mengestimasi Kebutuhan Modal Kerja, dan Efisiensi Modal
Kerja.
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membayar setelah 5 hari dan mengambil diskon. Lamar
berencana untuk memperluas, yang akan membutuhkan
pembiayaan tambahan. Jika Lamar memutuskan untuk
melepaskan diskon, berapa banyak kredit tambahan yang
dapat diperolehnya dan berapa biaya nominal dan efektif
dari kredit tersebut? Jika perusahaan dapat memperoleh
dana dari bank dengan suku bunga 10%, bunga dibayar
setiap bulan, berdasarkan tahun 365 hari, berapakah biaya
efektif pinjaman bank? Haruskah Lamar menggunakan
utang bank atau kredit perdagangan tambahan? Jelaskan?

Daftar Pustaka

Brigham, Eugene F. and Daves, Phillip R, 2016. Intermediate
Financial Management, 12th Edition, South Western,
Cengage Learning.

Brigham, Eugene F., and Houston Joel F, 2015, Fundamentals of
Financial Management, Eight Edition, South Western,
Cengage Learning.

Ehrhardt, Michael, C. and Brigham, Eugene, F, 2011. Financial

Management: Theory and Practice, Thirteen Edition, South-
Western Cengage Learning,.



BAB

PERENCANAAN DAN
PERAMALAN KEUANGAN

A. Pendahuluan
Bab 6 modul ini berisi uraian tentang Perencanaan dan
Peramalan Keuangan. Materi modul ini akan membantu Anda
untuk memahami dan menjelaskan tentang pengertian
perencanaan keuangan, perencanaan strategis, ramalan
penjualan, tambahan dana yang dibutuhkan untuk mendukung
penjualan, ramalan laporan keuangan, dan penggunaan rasio
individual dalam proses peramalan. Setelah selesai membaca
modul ini, diharapkan mahasiswa dapat memahami dan
menjelaskan hal-hal sebagai berikut:
1. Apaapayang dimaksud dengan perencanaan dan peramalan
keuangan.
2. Mengapa perencanaan dan peramalan keuangan penting
bagi perusahaan.
3. Bagaimana menentukan rencana strategis..
4. Bagaimana membuat ramalan penjualan..
5. Bagaimana menentukan tambahan dana yang dibutuhkan
untuk mendukung penjualan.
6. Bagaimana melakukan ramalan laporan keuangan.
7. Menentukan penggunaan rasio individual dalam proses
peramalan.

73



(Petunjuk: AFN - Stok baru Utang jangka panjang baru.)

3. PF Company menghasilkan penjualan sebesar $2 juta selama
tahun 20X1, dan total aset akhir tahunnya adalah $15 juta.
Juga, pada akhir tahun 20X1, liabilitas mendesak adalah
$500.000, terdiri dari wesel bayar $200.000, $200.000 utang
dagang, dan $100.000 liabilitas yang masih harus dibayar.
Melihat ke depan hingga tahun 2015 perusahaan
memperkirakan bahwa asetnya harus meningkat sebesar
$0,75 untuk setiap peningkatan penjualan sebesar $100.
Margin keuntungan Pierce adalah 5%, dan rasio retensinya
adalah 40%. Seberapa besar peningkatan penjualan yang
dapat dicapai perusahaan tanpa harus mengumpulkan dana
dari luar?
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DAYA SAING PASAR

A. Pendahuluan
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Bab 7 modul ini berisi manuskrip artikel jurnal

internasional terindek Scopus Q3 yang telah dipublikasikan di

Investment Management and Financial Innovations, Volume 20,

Issue 1, 2023. Materi modul ini akan membantu mahasiswa

untuk memahami hubungan antara struktur modal, kinerja

perusahaan dan daya saing pasar. Setelah selesai membaca

artikel ini ini, diharapkan mahasiswa dapat memahami dan

menjelaskan hal-hal sebagai berikut:

1.

Bagaimana rasio utang terhadap aset berpengaruh terhadap
daya saing pasar.

Bagaimana rasio utang terhadap ekuitas berpengaruh
terhadap daya saing pasar.

Bagaimana likuiditas (currenta ratio) berpengaruh terhadap
daya saing pasar.

Bagaimana return on asset berpengaruh terhadap daya saing
pasar.

Bagaimana return on equity berpengaruh terhadap daya
saing pasar.

Bagaimana ukuran perusahaan berpengaruh terhadap daya
saing pasar.

Andi Kartika (Indonesia), Moch Irsad (Indonesia), Mulyobudi
Setiawan (Indonesia), Bambang Sudiyatno (Indonesia)
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. Pertanyaan
1.

Diskusikan bagaimana konsep dasar debt to total asset ratio
berpengaruh terhadap daya saing pasar.

Diskusikan bagaimana konsep dasar debt to equity ratio
berpengaruh terhadap daya saing pasar.

Diskusikan bagaimana konsep dasar likuiditas (currenta
ratio) berpengaruh terhadap daya saing pasar.

Dsikusikan bagaimana konsep dasar return on asset
berpengaruh terhadap daya saing pasar.

Diskusikan bagaimana konsep dasar return on equity
berpengaruh terhadap daya saing pasar.

Diskusikan bagaimana konsep dasar ukuran perusahaan
berpengaruh terhadap daya saing pasar.



BAB

STRUKTUR MODAL,
PELUANG INVESTASI,
KEPEMILIKAN INSTITUSI
DAN NILAI PERUSAHAAN

A. Pendahuluan

Bab 8 modul ini berisi manuskrip artikel jurnal

internasional terindek Scopus Q3 yang telah dipublikasikan di
Investment Management and Financial Innovations, Volume 20,

Issue 2, 2023. Materi modul ini akan membantu mahasiswa

untuk memahami hubungan antara struktur modal, peluang

investasi, kepemilikan institusi dan nilai perusahaan. Setelah

selesai membaca artikel ini ini, diharapkan mahasiswa dapat

memahami dan menjelaskan hal-hal sebagai berikut:

1.

Bagaimana kumpulan peluang investasi (IOS) berpengaruh
terhadap nilai perusahaan.

Bagaimana kepemilikan institusional berpengaruh pada nilai
perusahaan.

Bagaimana arus kas bebas berpengaruh terhadap nilai
perusahaan.

Bagaimana debt-to-equity ratio (DER) berpengaruh terhadap
nilai perusahaan.

Apakah DER memoderasi pengaruh IOS terhadap nilai
perusahaan.

Apakah debt-to-equity ratio bertindak sebagai mediator
kepemilikan institusional atas nilai perusahaan.

Bambang Sudiyatno (Indonesia), Sri Sudarsi (Indonesia),
Witjaksono Eko Hartoto (Indonesia), Ika Rosyada Fitriati
(Indonesia)
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companies listed in Indonesia (IDX). Future research is expected
to increase the research period to 6 years so that more N sample
data can be collected, thereby providing more real information
related to manufacturing companies in Indonesia. Future studies
can also add company size as a control variable in order to obtain
a complete and better empirical model.
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Pertanyaan
1. Diskudikan bagaimana konsep dasar investment opportunity
set (IOS) berpengaruh terhadap nilai perusahaan.



. Diskusikan bagaimana konsep dasar institutional ownership
berpengaruh pada nilai perusahaan.

. Diskusikan bagaimana konsep dasar free cash flow FCF)
berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

. Diskusikan bagaimana konsep dasar debt-to-equity ratio
(DER) berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

. Diskusikan bagaimana konsep dasar debt to equity ratio
(DER) memoderasi pengaruh investment opportunity set
(IOS) terhadap nilai perusahaan.

. Diskusikan bagaimana konsep dasar debt-to-equity ratio
(DER) memoderasi pengaruh institutional ownership
terhadap nilai perusahaan.
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Bab 9 modul ini berisi manuskrip artikel yang saat buku

ini ditulis sedang dalam proses dijurnal internasional terindek

Scopus Q3. Materi modul ini akan membantu mahasiswa untuk

memahami  peran  corporate  responsibility = dalam

mempengaruhi kinerja bank. Setelah selesai membaca artikel ini

ini, diharapkan mahasiswa dapat memahami dan menjelaskan
hal-hal sebagai berikut:

1.

Bagaimana non-performing loan berpengaruh terhadap
kinerja bank.

Bagaimana loan to deposit ratio berpengaruh terhadap
kinerja bank.

Bagaimana tanggung jawab sosial perusahaan berdampak
pada peningkatan kinerja bank.

Bagaimana ukuran bank berpengaruh terhadap kinerja bank.
Bagaimana interaksi antara non-performing loan dan
tanggung jawab sosial perusahaan berpengaruh dalam
meningkatkan kinerja bank.

Bagaimana interaksi antara loan to deposit ratio dan
corporate social responsibility meningkatkan kinerja bank.
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. Pertanyaan

1. Diskusikan bagaimana konsep dasar non-performing loan
berpengaruh terhadap kinerja bank.

2. Diskusikan bagaimana konsep dasar loan to deposit ratio
berpengaruh terhadap kinerja bank.

3. Diskusikan bagaimana konsep dasar corporate social
responsibility (CSR) berpengaruh terhadap kinerja bank.

4. Diskusika bagaimana konsep dasar wukuran bank
berpengaruh terhadap kinerja bank.

5. Diskusikan bagaimana konsep dasar interaksi antara non-
performing loan dan corporate social responsibility (CSR)
terhadap kinerja bank.

6. Diskusikan bagaimana interaksi antara loan to deposit ratio
dan corporate social responsibility (CSR) terhadap kinerja
bank.
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