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KATA PENGANTAR 

 

3XML�V\XNXU�VD\D�SDQMDWNDQ�NHKDGLUDW�7XKDQ�<DQJ�0DKD�(VD��

NDUHQD�DWDV�EHUNDW��UDKPDW�GDQ�ELPELQJDQ�1\D��EXNX���0DQDMHPHQ�

.HXDQJDQ�LQL�GDSDW�GLVHOHVDLNDQ��%XNX�LQL�GLVDULNDQ�GDUL�EHEHUDSD�

EXNX� PDQDMHPHQ� NHXDQJDQ� \DQJ� VXGDK� GLSXEOLNDVLNDQ� VHFDUD�

LQWHUQDVLRQDO�� GDQ� GLEHUL� MXGXO� 0DQDMHPHQ� .HXDQJDQ�� %XNX� LQL�

GDSDW� GLWHUELWNDQ� NDUHQD� GRURQJDQ�� EDQWXDQ� GDQ� ELPELQJDQ� GDUL�

EHUEDJDL�SLKDN��2OHK�NDUHQD�LWX��VD\D�PHQJXFDSNDQ�EDQ\DN�WHULPD�

NDVLK�SDGD�VHPXD�SLKDN�\DQJ� WHODK�PHPEDQWX�SHQ\XVXQDQ�EXNX�

LQL�� 

0DWHUL� \DQJ� WHUNDQGXQJ� GDODP� EXNX� �� PDWD� NXOLDK�

0DQDMHPHQ� .HXDQJDQ� LQL� PHPEDKDV� KDO�KDO� SHQWLQJ� \DQJ�

GLUDQFDQJ�NHGDODP� �� FKDSWHU��.HVHPELODQ� FKDSWHU� WHUVHEXW� GDSDW�

GLSHUJXQDNDQ� XQWXN� PHPSHODMDUL� PDWD� NXOLDK� 0DQDMHPHQ�

.HXDQJDQ� VHFDUD� VLVWHPDWLV� GDQ� PHPEDQWX� PHPXGDKNDQ�

PDKDVLVZD� GDODP� PHPSHODMDUL� NHXDQJDQ� SHUXVDKDDQ�� NDUHQD�

GDODP� VHWLDS�PRGXO� GLVHUWDL� GHQJDQ� LOXVWUDVL� VRDO� ODWLKDQ��0RGXO�

0DQDMHPHQ�.HXDQJDQ�LQL�GLVXVXQ�XQWXN�GDSDW�GLJXQDNDQ�VHEDJDL�

UHIHUHQVL� SHPEHODMDUDQ� 0DQDMHPHQ� .HXDQJDQ� GDODP� �� NDOL�

SHUWHPXDQ� 

.DPL� PHQ\DGDUL� EDKZD� EXNX� LQL� PDVLK� MDXK� GDUL�

NHVHPSXUQDDQ�� 2OHK� NDUHQD� LWX�� NULWLN� GDQ� VDUDQ� \DQJ� VLIDWQ\D�

PHPEDQJXQ� VDQJDW� GLEXWXKNDQ� JXQD� SHQ\HPSXUQDDQ� EXNX� LQL��

$NKLU� NDWD� VD\D� EHUKDUDS� 7XKDQ� <DQJ� 0DKD� (VD� EHUNHQDQ�

PHPEDODV� VHJDOD� NHEDLNDQ� VHPXD� SLKDN� \DQJ� WHODK� PHPEDQWX��

6HPRJD�EXNX�LQL�DNDQ�PHPEDZD�PDQIDDW�EDJL�SHQJHPEDQJDQ�LOPX�

SHQJHWDKXDQ��NKXVXV�GLELGDQJ�NHXDQJDQ�SHUXVDKDDQ� 
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PRGDO� 
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A. Pendahuluan 

%DE� �� PRGXO� LQL� PHPEDKDV� WHQWDQJ� SHQMHODVDQ� ELD\D�

PRGDO�GDQ�IXQJVLQ\D��FDUD�PHQJKLWXQJ�ELD\D�PRGDO�EDLN�VHFDUD�

LQGLYLGX�XQWXN�KXWDQJ�MDQJND�SDQMDQJ�PDXSXQ�PRGDO�VHQGLUL��

SHQMHODVDQ� WHUNDLW� EHUEDJDL� PHWRGH� SHUKLWXQJDQ� ELD\D� PRGDO��

IXQJVL�ELD\D�GDODP�EHUEDJDL�PHWRGH�SHPLOLKDQ�LQYHVWDVL��6HWHODK�

PHPSHODMDUL�PRGXO�LQL�PDKDVLVZD�GLKDUDSNDQ�PDPSX� 

1. Menjelaskan biaya modal dan fungsi biaya modal 

2. Mampu menghitung biaya modal secara individu untuk 

hutang jangka pendek, panjang maupun modal sendiri. 

3. Mampu menggunakan berbagai metode perhitungan biaya 

modal. 

4. Mampu menggunakan fungsi biaya dalam dalam berbagai 

metode pemilihan investasi. 

 

B. Kegiatan Belajar  

3HQJHUWLDQ�%LD\D�0RGDO��&RVW�RI�FDSLWDO� 

1. Pengertian Biaya Modal 

%LD\D�PRGDO�PHUXSDNDQ�ELD\D�\DQJ�KDUXV�GLNHOXDUNDQ�

DWDX�GLED\DU�ROHK�SHUXVDKDDQ�XQWXN�PHPSHUROHK�PRGDO�EDLN�

PRGDO�\DQJ�EHUDVDO�GDUL� ODED�\DQJ�GLWDKDQ��KXWDQJ�� VDKDP�

SUHIHUHQ�� VHUWD� VDKDP� ELDVD� \DQJ� GLJXQDNDQ� XQWXN�

PHPELD\DL� VXDWX� LQYHVWDVL� DWDX� RSHUDVLRQDO� SHUXVDKDDQ��

0HVNLSXQ� GDODP� SHQJJXQDDQ� ELD\D� PRGDO� \DQJ� SDOLQJ�

%,$<$�02'$/�

�&267�2)�&$3,7$/� 
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.HWHUDQJDQ� 3URSRUVL %LD\D�0RGDO� 

%RQG�3D\DEOH ����������� ���� 

3UHIHUUHG�6WRFN ����������� ���� 

&RPPRQ�6WRFN ����������� ���� 

3DMDN����    
 

-LND� NHXQWXQJDQ� EHUVLK� VHVXGDK� SDMDN� \DQJ�

GLGDSDWNDQ�SHUXVDKDQ�VHODPD�VHWDKXQ�DGDODK�VHEDQ\DN�5S��

��������������� VHPHQWDUD� \DQJ� GLEDJLNDQ� VHEDJDL� GLYLGHQ�

�GLYLGHQG� SD\RXW�� VHEHVDU� 5S�� ��������������� VHKLQJJD� ODED�

\DQJ� GLWDKDQ� DGDODK� VHEHVDU� 5S����������������� DSDELOD�

SHUXVDKDDQ� LQJLQ� PHQDPEDK�PRGDO� XQWXN� SHQJHPEDQJDQ�

RSHUDVLRQDOQ\D�GHQJDQ�PHPSHUWDKDQNDQ�ELD\D�PRGDO�UDWD�

UDWD�WHUWLPEDQJ��:$&&���%HUGDVDUNDQ�GDWD�WHUVHEXW�GLDWDV� 

a. Berapakah WACC nya 

b. Berapa besarnya tambahan dana tersebut? 

c. Bagaiman komposisi masing-masin modalnya? 

d. Bagaimana jika tambahan dana sebesar Rp. 300.000.000,00 

dengan mempertahankan proporsi dari sumber dananya. 

 

D. Daftar Pustaka 

 

%ULJKDP�� (XJHQH� )�� � DQG� 'DYHV�� 3KLOOLS� 5�� ������ ,QWHUPHGLDWH�

)LQDQFLDO� 0DQDJHPHQW�� ��WK� (GLWLRQ�� 6RXWK� :HVWHUQ��

&HQJDJH�/HDUQLQJ� 

%ULJKDP��(XJHQH�)���DQG�+RXVWRQ�-RHO�)��������)XQGDPHQWDOV�RI�

)LQDQFLDO� 0DQDJHPHQW�� (LJKW� (GLWLRQ�� 6RXWK� :HVWHUQ��

&HQJDJH�/HDUQLQJ� 

(KUKDUGW��0LFKDHO��&�� �DQG�%ULJKDP��(XJHQH��)��������)LQDQFLDO�

0DQDJHPHQW��7KHRU\�DQG�3UDFWLFH��7KLUWHHQ�(GLWLRQ��6RXWK�

:HVWHUQ�&HQJDJH�/HDUQLQJ�� 
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A. Pendahuluan 

�%DE� �� PRGXO� LQL� EHULVL� XUDLDQ� WHQWDQJ� 'DVDU�GDVDU�

3HQJDQJJDUDQ�0RGDO��%DVLFV�&DSLWDO�%XGJHWLQJ���0DWHUL�PRGXO�LQL�

DNDQ� PHPEDQWX� $QGD� XQWXN� PHPDKDPL� WHQWDQJ� NODVLILNDVL�

SUR\HN�GDQ�PHWRGH�PHWRGH�GDODP�SHQLODLDQ� LQYHVWDVL�� VHSHUWL��

1HW�3UHVHQW�9DOXH� �139��� ,QWHUQDO�5DWH� RI�5HWXUQ� �,55���0RGLILHG�

,QWHUQDO�5DWH�RI�5HWXUQ��0,55���GDQ�3D\EDFN�3HULRG��3%3�����6HWHODK�

VHOHVDL� PHPEDFD� PRGXO� LQL�� GLKDUDSNDQ� PDKDVLVZD� GDSDW�

PHPDKDPL�GDQ�PHQMHODVNDQ�KDO�KDO�VHEDJDL�EHULNXW� 

1. Konsep dasar dalam penganggaran modal. 

2. Aliran kas dalam proyek investasi. 

3. Faktor diskonto dalam penentuan pengembalian investasi. 

4. Metode-metode penilaian investasi, seperti; Net Present Value 

(NPV), Internal Rate of Return (IRR), Modified Internal Rate of 

Return (MIRR), dan Payback Period (PBP).    

5. Perbandingan metode Net Present Value (NPV) dan Internal 

Rate of Return (IRR), 

6. Investasi yang layak dan tidak layak untuk dikerjakan. 

 

  

'$6$5�'$6$5�

3(1*$1**$5$1�

02'$/ 
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b. Hitunglah kewajiban pajak perusahaan jika perusahaan 

menjual mesin tersebut untuk masing-masing jumlah 

berikut: $200,000; $112,000; $46,400; dan $30,000. 

 

E. Daftar Pustaka 

 

%ULJKDP�� (XJHQH� )�� � DQG� 'DYHV�� 3KLOOLS� 5�� ������ ,QWHUPHGLDWH�

)LQDQFLDO� 0DQDJHPHQW�� ��WK� (GLWLRQ�� 6RXWK� :HVWHUQ��

&HQJDJH�/HDUQLQJ� 

%ULJKDP��(XJHQH�)���DQG�+RXVWRQ�-RHO�)��������)XQGDPHQWDOV�RI�

)LQDQFLDO� 0DQDJHPHQW�� (LJKW� (GLWLRQ�� 6RXWK� :HVWHUQ��

&HQJDJH�/HDUQLQJ� 

(KUKDUGW��0LFKDHO��&�� �DQG�%ULJKDP��(XJHQH��)��������)LQDQFLDO�

0DQDJHPHQW��7KHRU\�DQG�3UDFWLFH��7KLUWHHQ�(GLWLRQ��6RXWK�

:HVWHUQ�&HQJDJH�/HDUQLQJ�� 
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A. Pendahuluan 

%DE� ��PRGXO� LQL�EHULVL� XUDLDQ� WHQWDQJ�(VWLPDVL� DUXV� NDV�

GDQ� DQDOLVLV� ULVLNR�� 0DWHUL� PRGXO� LQL� DNDQ� PHPEDQWX� $QGD�

XQWXN� PHPDKDPL� WHQWDQJ� NRQVHS� GDVDU� DUXV� NDV�� DQDOLVLV�

SUR\HN�� PHQJHVWLPDVL� ULVLNR� SUR\HN�� GDQ� PHQJKLWXQJ� ULVLNR�

GDODP�SHQJDQJJDUDQ�PRGDO��6HWHODK�VHOHVDL�PHPEDFD�PRGXO�LQL��

GLKDUDSNDQ�PDKDVLVZD�GDSDW�PHPDKDPL�GDQ�PHQMHODVNDQ�KDO�

KDO�VHEDJDL�EHULNXW� 

1. Apa yang dimaksud dengan arus kas. 

2. Bagaimana akan melakukan analisis proyek. 

3. Bagaimana mengestimasi risiko proyek. 

4. Menghitung risiko dalam penganggaran modal. 

 

B. Kegiatan Belajar  

(VWLPDVL�$QDOLVLV�$UXV�.DV�GDQ�$QDOLVLV�5LVLNR� 

.RQVHS� 'DVDU� $UXV� .DV�� $QDOLVLV� 3UR\HN�� 0HQJHVWLPDVL�

5LVLNR�3UR\HN��GDQ 

0HQJKLWXQJ�5LVLNR�GDODP�3HQJDQJJDUDQ�0RGDO�� 

 

.RQVHS�'DVDU�$UXV�.DV 

$UXV�.DV�PHPEDQWX�PDQDMHU�SHUXVDKDDQ�PXGDK�GDODP�

PHQLODL� LQYHVWDVL�PHODOXL�NULWHULD�NHSXWXVDQ�XWDPD�\DLWX�139�

GDQ� NULWHULD� SHQGXNXQJ� \DLWX� ,55�� SHULRGH� SHOXQDVDQ� GDQ�

SHULRGH� SHOXQDVDQ� GLVNRQWR�� $NDQ� WHWDSL� SDGD� NHQ\DWDDQQ\D�

EHVDUQ\D�DUXV�NDV�GL�PDVD�GHSDQ� WLGDN�GDSDW�GLNHWDKXL�VHFDUD�

(67,0$6,�$586�.$6�

'$1�$1$/,6,6�5,6,.2 
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VHEDJDL� ORNDVL� SUR\HN�� %DQJXQDQ� WHUVHEXW� GDSDW� GLMXDO�

GHQJDQ� KDUJD� 5S� ������������� VHWHODK� SDMDN� GDQ� NRPLVL�

UHDO�HVWDW��$SD�SHQJDUXK�KDO�LQL�SDGD�MDZDEDQ�$QGD" 

2. Sebuah perusahaan sekarang berada di tahun terakhir sebuah 

proyek. Peralatan awalnya menelan biaya $30 juta, dimana 

80% telah disusutkan. Kennedy dapat menjual peralatan 

bekas hari ini seharga $7,5 juta, dan tarif pajaknya adalah 

40%. Berapakah nilai sisa bersih setelah pajak dari peralatan 

tersebut? 

3. Suatu perusahaan sedang mempertimbangkan pembelian 

mesin baru untuk menggantikan mesin yang sudah usang. 

Mesin yang digunakan untuk operasi memiliki nilai buku 

dan nilai pasar nol. Namun, mesin dalam keadaan baik dan 

akan bertahan setidaknya 10 tahun lagi. Mesin pengganti 

yang diusulkan akan melakukan operasi jauh lebih efisien 

sehingga para insinyur Chang memperkirakan bahwa mesin 

tersebut akan menghasilkan arus kas setelah pajak 

(penghematan tenaga kerja dan penyusutan) sebesar $18,000 

per tahun. Mesin baru ini akan menelan biaya pengiriman 

dan pemasangan $80,000, dan umur ekonomisnya 

diperkirakan 10 tahun. Ini memiliki nilai sisa nol. WACC 

perusahaan adalah 10%, dan tarif pajak marjinalnya adalah 

35%. Haruskah Chang membeli mesin baru? Jelaskan? 

 

E. Daftar Pustaka 

 

%ULJKDP�� (XJHQH� )�� � DQG� 'DYHV�� 3KLOOLS� 5�� ������ ,QWHUPHGLDWH�

)LQDQFLDO� 0DQDJHPHQW�� ��WK� (GLWLRQ�� 6RXWK� :HVWHUQ��

&HQJDJH�/HDUQLQJ� 

%ULJKDP��(XJHQH�)���DQG�+RXVWRQ�-RHO�)��������)XQGDPHQWDOV�RI�

)LQDQFLDO� 0DQDJHPHQW�� (LJKW� (GLWLRQ�� 6RXWK� :HVWHUQ��

&HQJDJH�/HDUQLQJ� 

(KUKDUGW��0LFKDHO��&�� �DQG�%ULJKDP��(XJHQH��)��������)LQDQFLDO�

0DQDJHPHQW��7KHRU\�DQG�3UDFWLFH��7KLUWHHQ�(GLWLRQ��6RXWK�

:HVWHUQ�&HQJDJH�/HDUQLQJ�� 
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%$%�
� 

 

 

A. Pendahuluan 

�%DE���PRGXO�LQL�EHULVL�XUDLDQ�WHQWDQJ�6WUXNWXU�0RGDO�GDQ�

/HYHUDJH��&DSLWDO�6WUXFWXUH�DQG�/HYHUDJH���0DWHUL�PRGXO�LQL�DNDQ�

PHPEDQWX� $QGD� XQWXN� PHPDKDPL� WHQWDQJ� NRQVHS� GDVDU�

VWUXNWXU� PRGDO�� VDVDUDQ� VWUXNWXU� PRGDO�� ULVLNR� XVDKD� GDQ�

NHXDQJDQ��FDUD�PHQHQWXNDQ�VWUXNWXU�PRGDO�\DQJ�RSWLPDO��WHRUL�

VWUXNWXU�PRGDO��GDQ�NHSXWXVDQ�VWUXNWXU�PRGDO���6HWHODK�VHOHVDL�

PHPEDFD�PRGXO� LQL��GLKDUDSNDQ�PDKDVLVZD�GDSDW�PHPDKDPL�

GDQ�PHQMHODVNDQ�KDO�KDO�VHEDJDL�EHULNXW� 

1. Pengertian dan konsep dasar struktur modal.. 

2. Berbagai pendekatan struktur modal. 

3. Mengapa struktur modal penting bagi perusahaan. 

4. Bagaimana menghitung struktur modal.. 

5. Komponen struktur modal. 

6. Struktur modal menentukan biaya rata-rata tertimbang 

(WACC) dari biaya modal. 

7. Menentukan struktur modal yang optimal. 

8. Berbagai teori struktur modal. 

 

B. Kegiatan Belajar   

Struktur Modal dan Leverage; 

Sasaran Struktur Modal, Risiko Usaha dan Keuangan, 

Strutktur Modal  

yang Optimal, dan Keputusan Struktur Modal. 

 

6758.785�02'$/�
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E. Daftar Pustaka 

 

%ULJKDP�� (XJHQH� )�� � DQG� 'DYHV�� 3KLOOLS� 5�� ������ ,QWHUPHGLDWH�

)LQDQFLDO� 0DQDJHPHQW�� ��WK� (GLWLRQ�� 6RXWK� :HVWHUQ��

&HQJDJH�/HDUQLQJ� 

%ULJKDP��(XJHQH�)���DQG�+RXVWRQ�-RHO�)��������)XQGDPHQWDOV�RI�

)LQDQFLDO� 0DQDJHPHQW�� (LJKW� (GLWLRQ�� 6RXWK� :HVWHUQ��

&HQJDJH�/HDUQLQJ� 

(KUKDUGW��0LFKDHO��&���DQG�%ULJKDP���(XJHQH��)��������)LQDQFLDO�

0DQDJHPHQW��7KHRU\�DQG�3UDFWLFH��7KLUWHHQ�(GLWLRQ��6RXWK�

:HVWHUQ�&HQJDJH�/HDUQLQJ�� 
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A. Pendahuluan 

�%DE���PRGXO�LQL�EHULVL�XUDLDQ�WHQWDQJ�0RGDO�.HUMD��0DWHUL�

PRGXO� LQL� DNDQ�PHPEDQWX�PDKDVLVZD� XQWXN�PHPDKDPL� GDQ�

PHQMHODVNDQ� WHQWDQJ�DSD�\DQJ�GLPDNVXG�GHQJDQ�PRGDO�NHUMD��

SHQWLQJQ\D� PRGDO� NHUMD�� SHPELD\DDQ� PRGDO� NHUMD�� NHELMDNDQ�

PRGDO� NHUMD�� NRQVHS� PRGDO� NHUMD�� FDUD�FDUD� PHQJHVWLPDVL�

NHEXWXKDQ�PRGDO�NHUMD��GDQ�HILVLHQVL�PRGDO�NHUMD��6HWHODK�VHOHVDL�

PHPEDFD�PRGXO� LQL��GLKDUDSNDQ�PDKDVLVZD�GDSDW�PHPDKDPL�

GDQ�PHQMHODVNDQ�KDO�KDO�VHEDJDL�EHULNXW� 

1. Apa apa yang dimaksud dengan modal kerja. 

2. Mengapa modal kerja penting bagi perusahaan. 

3. Bagaimana menentukan kebijakan penentuan modal kerja. 

4. Jenis-jenis, sumber, dan pengelolaan modal kerja. 

5. Konsep dasar modal kerja. 

6. Cara-cara mengestimasi kebutuhan modal kerja. 

7. Menghitung efisiensi modal kerja 

 

B. Kegiatan Belajar   

Modal Kerja: 

3HQJHUWLDQ� 0RGDO� .HUMD�� 3HQWLQJQ\D� 0RGDO� .HUMD��

3HPELD\DDQ�0RGDO�.HUMD�� 

.HELMDNDQ� 0RGDO� .HUMD�� .RQVHS� 0RGDO� .HUMD�� &DUD�FDUD�

0HQJHVWLPDVL�.HEXWXKDQ�0RGDO�.HUMD��GDQ�(ILVLHQVL�0RGDO�

.HUMD� 

 

0$1$-(0(1�02'$/�
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membayar setelah 5 hari dan mengambil diskon. Lamar 

berencana untuk memperluas, yang akan membutuhkan 

pembiayaan tambahan. Jika Lamar memutuskan untuk 

melepaskan diskon, berapa banyak kredit tambahan yang 

dapat diperolehnya dan berapa biaya nominal dan efektif 

dari kredit tersebut? Jika perusahaan dapat memperoleh 

dana dari bank dengan suku bunga 10%, bunga dibayar 

setiap bulan, berdasarkan tahun 365 hari, berapakah biaya 

efektif pinjaman bank? Haruskah Lamar menggunakan 

utang bank atau kredit perdagangan tambahan? Jelaskan? 

 

 

F. Daftar Pustaka 

 

%ULJKDP�� (XJHQH� )�� � DQG� 'DYHV�� 3KLOOLS� 5�� ������ ,QWHUPHGLDWH�

)LQDQFLDO� 0DQDJHPHQW�� ��WK� (GLWLRQ�� 6RXWK� :HVWHUQ��

&HQJDJH�/HDUQLQJ� 

%ULJKDP��(XJHQH�)���DQG�+RXVWRQ�-RHO�)��������)XQGDPHQWDOV�RI�

)LQDQFLDO� 0DQDJHPHQW�� (LJKW� (GLWLRQ�� 6RXWK� :HVWHUQ��

&HQJDJH�/HDUQLQJ� 

(KUKDUGW��0LFKDHO��&���DQG�%ULJKDP���(XJHQH��)��������)LQDQFLDO�

0DQDJHPHQW��7KHRU\�DQG�3UDFWLFH��7KLUWHHQ�(GLWLRQ��6RXWK�

:HVWHUQ�&HQJDJH�/HDUQLQJ�� 
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A. Pendahuluan 

�%DE���PRGXO� LQL�EHULVL�XUDLDQ� WHQWDQJ� 3HUHQFDQDDQ�GDQ�

3HUDPDODQ�.HXDQJDQ��0DWHUL�PRGXO� LQL�DNDQ�PHPEDQWX�$QGD�

XQWXN� PHPDKDPL� GDQ� PHQMHODVNDQ� WHQWDQJ� SHQJHUWLDQ�

SHUHQFDQDDQ� NHXDQJDQ�� SHUHQFDQDDQ� VWUDWHJLV�� UDPDODQ�

SHQMXDODQ��WDPEDKDQ�GDQD�\DQJ�GLEXWXKNDQ�XQWXN�PHQGXNXQJ�

SHQMXDODQ�� UDPDODQ� ODSRUDQ� NHXDQJDQ�� GDQ� SHQJJXQDDQ� UDVLR�

LQGLYLGXDO� GDODP� SURVHV� SHUDPDODQ�� 6HWHODK� VHOHVDL� PHPEDFD�

PRGXO� LQL�� GLKDUDSNDQ� PDKDVLVZD� GDSDW� PHPDKDPL� GDQ�

PHQMHODVNDQ�KDO�KDO�VHEDJDL�EHULNXW� 

1. Apa apa yang dimaksud dengan perencanaan dan peramalan 

keuangan. 

2. Mengapa perencanaan dan peramalan keuangan penting 

bagi perusahaan. 

3. Bagaimana menentukan rencana strategis.. 

4. Bagaimana membuat ramalan penjualan.. 

5. Bagaimana menentukan tambahan dana yang dibutuhkan 

untuk mendukung penjualan. 

6. Bagaimana melakukan ramalan laporan keuangan. 

7. Menentukan penggunaan rasio individual dalam proses 

peramalan. 

 

 

 

 

3(5(1&$1$$1�'$1�
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�3HWXQMXN��$)1�ï�6WRN�EDUX�8WDQJ�MDQJND�SDQMDQJ�EDUX�� 

3. PF Company menghasilkan penjualan sebesar $2 juta selama 

tahun 20X1, dan total aset akhir tahunnya adalah $15 juta. 

Juga, pada akhir tahun 20X1, liabilitas mendesak adalah 

$500.000, terdiri dari wesel bayar $200.000, $200.000 utang 

dagang, dan $100.000 liabilitas yang masih harus dibayar. 

Melihat ke depan hingga tahun 2015, perusahaan 

memperkirakan bahwa asetnya harus meningkat sebesar 

$0,75 untuk setiap peningkatan penjualan sebesar $100. 

Margin keuntungan Pierce adalah 5%, dan rasio retensinya 

adalah 40%. Seberapa besar peningkatan penjualan yang 

dapat dicapai perusahaan tanpa harus mengumpulkan dana 

dari luar? 

 

F. Daftar Pustaka 

 

%ULJKDP�� (XJHQH� )�� � DQG� 'DYHV�� 3KLOOLS� 5�� ������ ,QWHUPHGLDWH�

)LQDQFLDO� 0DQDJHPHQW�� ��WK� (GLWLRQ�� 6RXWK� :HVWHUQ��

&HQJDJH�/HDUQLQJ� 

%ULJKDP��(XJHQH�)���DQG�+RXVWRQ�-RHO�)��������)XQGDPHQWDOV�RI�

)LQDQFLDO� 0DQDJHPHQW�� (LJKW� (GLWLRQ�� 6RXWK� :HVWHUQ��

&HQJDJH�/HDUQLQJ� 

(KUKDUGW��0LFKDHO��&���DQG�%ULJKDP���(XJHQH��)��������)LQDQFLDO�

0DQDJHPHQW��7KHRU\�DQG�3UDFWLFH��7KLUWHHQ�(GLWLRQ��6RXWK�

:HVWHUQ�&HQJDJH�/HDUQLQJ�� 
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A. Pendahuluan 

%DE� �� PRGXO� LQL� EHULVL� PDQXVNULS� DUWLNHO� MXUQDO�

LQWHUQDVLRQDO� WHULQGHN�6FRSXV�4��\DQJ� WHODK�GLSXEOLNDVLNDQ�GL�

,QYHVWPHQW�0DQDJHPHQW�DQG�)LQDQFLDO�,QQRYDWLRQV��9ROXPH�����

,VVXH� ��� ������ 0DWHUL� PRGXO� LQL� DNDQ� PHPEDQWX� PDKDVLVZD�

XQWXN� PHPDKDPL� KXEXQJDQ� DQWDUD� VWUXNWXU� PRGDO�� NLQHUMD�

SHUXVDKDDQ� GDQ� GD\D� VDLQJ� SDVDU�� 6HWHODK� VHOHVDL� PHPEDFD�

DUWLNHO� LQL� LQL�� GLKDUDSNDQ� PDKDVLVZD� GDSDW� PHPDKDPL� GDQ�

PHQMHODVNDQ�KDO�KDO�VHEDJDL�EHULNXW� 

1. Bagaimana rasio utang terhadap aset berpengaruh terhadap 

daya saing pasar. 

2. Bagaimana rasio utang terhadap ekuitas berpengaruh 

terhadap daya saing pasar. 

3. Bagaimana likuiditas (currenta ratio) berpengaruh terhadap 

daya saing pasar.  

4. Bagaimana return on asset berpengaruh terhadap daya saing 

pasar. 

5. Bagaimana return on equity berpengaruh terhadap daya 

saing pasar. 

6. Bagaimana ukuran perusahaan berpengaruh terhadap daya 

saing pasar. 

 

$QGL�.DUWLND��,QGRQHVLD���0RFK�,UVDG��,QGRQHVLD���0XO\REXGL�

6HWLDZDQ��,QGRQHVLD���%DPEDQJ�6XGL\DWQR��,QGRQHVLD� 

 

6758.785�02'$/��

.,1(5-$�3(586$+$$1�

'$1�

'$<$ 6$,1* 3$6$5 



112 

 

D. Author Contributions  

&RQFHSWXDOL]DWLRQ��%DPEDQJ�6XGL\DWQR��$QGL�.DUWLND��0RFK�

,UVDG� 

'DWD�FXUDWLRQ��$QGL�.DUWLND� 

)RUPDO�DQDO\VLV��%DPEDQJ�6XGL\DWQR� 

,QYHVWLJDWLRQ��%DPEDQJ�6XGL\DWQR��$QGL�.DUWLND��0RFK�,UVDG� 

0HWKRGRORJ\��%DPEDQJ�6XGL\DWQR��0XO\REXGL�6HWLDZDQ��$QGL�

.DUWLND� 

3URMHFW�DGPLQLVWUDWLRQ��0XO\REXGL�6HWLDZDQ��0RFK�,UVDG� 

6XSHUYLVLRQ��%DPEDQJ�6XGL\DWQR��0XO\REXGL�6HWLDZDQ� 

9DOLGDWLRQ��%DPEDQJ�6XGL\DWQR��0XO\REXGL�6HWLDZDQ��$QGL�

.DUWLND� 

9LVXDOL]DWLRQ��$QGL�.DUWLND��0XO\REXGL�6HWLDZDQ� 

:ULWLQJ�²�RULJLQDO�GUDIW��0RFK�,UVDG� 

:ULWLQJ�²�UHYLHZ�	�HGLWLQJ��0RFK�,UVDG� 
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3V\FKRORJ\�� ���0DUFK��� �²����

KWWSV���GRL�RUJ���������ISV\J������������ 

0DKPRXG]DGHK��0��� 	� 6H\IL�� $�� �������� 7KH� HIIHFW� RI� SURGXFW�

PDUNHW� FRPSHWLWLRQ� RQ� WKH� UHODWLRQVKLS� EHWZHHQ� FDSLWDO�

VWUXFWXUH� DQG� ILQDQFLDO� SHUIRUPDQFH� RI� FRPSDQLHV��

,QWHUQDWLRQDO�-RXUQDO�RI�(FRQRPLFV�DQG�)LQDQFLDO�,VVXHV��������

���²�����

KWWSV���VHDUFK�SURTXHVW�FRP�GRFYLHZ�����������"DFFR

XQWLG ������ 

0HKUDQ�� +�� �������� ([HFXWLYH� FRPSHQVDWLRQ� VWUXFWXUH��

RZQHUVKLS�� DQG� ILUP� SHUIRUPDQFH�� -RXUQDO� RI� )LQDQFLDO�

(FRQRPLFV�� ������� ���²�����

KWWSV���ZZZ�VFLHQFHGLUHFW�FRP�VFLHQFH�DUWLFOH�DEV�SLL

��������;�������) 

0LWDQL�� +�� �������� &DSLWDO� VWUXFWXUH� DQG� FRPSHWLWLYH� SRVLWLRQ��

,QWHUQDWLRQDO�5HYLHZ�RI�(FRQRPLFV�	�)LQDQFH�����&������������

KWWSV���ZZZ�UHVHDUFKJDWH�QHW�SXEOLFDWLRQ����������B

&DSLWDOBVWUXFWXUHBDQGBFRPSHWLWLYHBSRVLWLRQBLQBSURGXFW

BPDUNHW 

0RGLJOLDQL�� )��� 	� 0LOOHU�� 0�� +�� �������� 7KH� FRVW� RI� FDSLWDO��

FRUSRUDWLRQ� ILQDQFH�� DQG� WKH� WKHRU\� RI� LQYHVWPHQW�� 7KH�
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$PHULFDQ� (FRQRPLF� 5HYLHZ�� ������� ���������

KWWSV���ZZZ�MVWRU�RUJ�VWDEOH�������� 

0RGLJOLDQL�� )���	�0LOOHU��0��+�� ��������&RUSRUDWH� LQFRPH� WD[HV�

DQG�WKH�FRVW�RI�FDSLWDO��$�FRUUHFWLRQ��7KH�$PHULFDQ�(FRQRPLF�

5HYLHZ�� ������� ���������

KWWS���ZZZ�MVWRU�RUJ�VWDEOH��������"RULJLQ -6725�

SGI 

0\HUV��6��&����������7KH�FDSLWDO�VWUXFWXUH�SX]]OH��7KH� -RXUQDO�RI�

)LQDQFH�� ������� ��������� KWWSV���GRL�RUJ���������M������

����������WE������[ 

0\HUV�� 6�� &��� 	�0DMOXI�� 1�� 6�� �������� &RUSRUDWH� ILQDQFLQJ� DQG�

LQYHVWPHQW� GHFLVLRQV� ZKHQ� ILUPV� KDYH� LQIRUPDWLRQ� WKDW�

LQYHVWRUV�GR�QRW�KDYH��-RXUQDO�RI�)LQDQFLDO�(FRQRPLFV���������

���²�����KWWSV���GRL�RUJ�����������������;����������� 

Myers, S. C. (2001): Capital Structure. Journal of Economic 

Perspectives, 15(2), 81²102. 

https://doi.org/10.1257/jep.15.2.81 

1DKD�� 6��� 	� 5R\�� 0�� �������� 3URGXFW� PDUNHW� FRPSHWLWLRQ� DQG�

FDSLWDO� VWUXFWXUH� RI 

ILUPV�� 7KH� ,QGLDQ� HYLGHQFH�� -RXUQDO� RI� 4XDQWLWDWLYH�

(FRQRPLFV�� ����� 

���������

KWWSV���HFRQSDSHUV�UHSHF�RUJ�DUWLFOH�MTHMTHQHZ� 

1JX\HQ��1��7��9���1JX\HQ��&��7��.���+R��3��7��0���1JX\HQ��+��7���

	�1JX\HQ��'��9�����������+RZ�GRHV�FDSLWDO�VWUXFWXUH�HIIHFW�

ILUP·V� PDUNHW� FRPSHWLWLYHQHVV"� &RJHQW� (FRQRPLFV� 	�

)LQDQFH�� ������ ������

KWWSV���GRL�RUJ������������������������������ 

1JX\HQ�� 9��+��� 1JX\HQ�� 7�� 7�� &��� 1JX\HQ��9�� 7��� 	�'R�� '�� 7��

��������,QWHUQDO�IDFWRUV�DIIHFWLQJ�ILUP�SHUIRUPDQFH��$�FDVH�

VWXG\� LQ�9LHWQDP�� -RXUQDO�RI�$VLDQ�)LQDQFH��(FRQRPLFV�DQG�

%XVLQHVV�� ������ ���²�����

KWWSV���GRL�RUJ����������MDIHE������YRO��QR������ 
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1XUKD\DWL��,���6XGL\DWQR��%���3XVSLWDVDUL��(���	�%DVL\D��5����������

0RGHUDWLQJ� HIIHFW� RI� ILUP� SHUIRUPDQFH� RQ� ILUP� YDOXH��

(YLGHQFH� IURP� ,QGRQHVLD�� 3UREOHPV� DQG� 3HUVSHFWLYHV� LQ�

0DQDJHPHQW�� ������� ��²����

KWWSV���GRL�RUJ����������SSP�������������� 

2
%ULHQ��-����������7KH�FDSLWDO�VWUXFWXUH�LPSOLFDWLRQV�RI�SXUVXLQJ�

D� VWUDWHJ\� RI� LQQRYDWLRQ� 

6WUDWHJLF� 0DQDJHPHQW� -RXUQDO�� ������� ���������

KWWSV���ZZZ�UHVHDUFKJDWH�QHW�SXEOLFDWLRQ����������B

7KHB&DSLWDOB6WUXFWXUHB,PSOLFDWLRQVBRIB3XUVXLQJBDB6WUD

WHJ\BRIB,QQRYDWLRQ 

3KLOOLSV��*����������,QFUHDVHG�GHEW�DQG�LQGXVWU\�SURGXFW�PDUNHWV��

$Q�HPSLULFDO�DQDO\VLV��-RXUQDO�RI�)LQDQFLDO�(FRQRPLFV���������

���²�����

KWWSV���ZZZ�VFLHQFHGLUHFW�FRP�VFLHQFH�DUWLFOH�DEV�SLL

��������;�������< 

Pot, P. P. (2018). Competitive advantage effects on firm 

performance: A Case study of startups in Thailand. Journal 

of International Studies, 10(1), 104-111. DOI: 10.14254/2071-

8330.2018/11-3/9 

6SHQFH��0����������-RE�PDUNHWLQJ�VLJQDOLQJ��7KH�4XDUWHUO\�-RXUQDO�

RI� (FRQRPLFV�� ������� ���������

KWWSV���ZZZ�MVWRU�RUJ�VWDEOH�������� 

6SHQFH��0����������6LJQDOLQJ�LQ�UHWURVSHFW�DQG�WKH�LQIRUPDWLRQDO�

VWUXFWXUH�RI�PDUNHWV��$PHULFDQ�(FRQRPLF�5HYLHZ�������������

�����KWWSV���ZZZ�MVWRU�RUJ�VWDEOH�������� 

Tian, G. Y., & Twite, G. (2011). Corporate governance, external 

market discipline and firm productivity. Journal of 

Corporate Finance, 17(3), 403²417. 

http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S092

9-1199(10)00109-4 

7UXRQJ��'��'���1JX\HQ��+���	�'XRQJ��7��4�� /�� �������� )DFWRUV�

LQIOXHQFLQJ�EDODQFHG�VFRUHFDUG�DSSOLFDWLRQ�LQ�HYDOXDWLQJ�
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WKH�SHUIRUPDQFH�RI�WRXULVW�ILUPV�� -RXUQDO�RI�$VLDQ�)LQDQFH��

(FRQRPLFV� DQG� %XVLQHVV�� ������ ���²�����

KWWSV���GRL�RUJ����������-$)(%������92/��12����� 

;X��;����������7KH�UHODWLRQVKLS�EHWZHHQ�FDSLWDO�VWUXFWXUH�DQG�SURGXFW�

PDUNHW�FRPSHWLWLRQ��0DVWHU�7KHVLV�%XVLQHVV�$GPLQLVWUDWLRQ��

8QLYHUVWLW\� RI� 7ZHQWH�� 6FKRRO� RI� 0DQDJHPHQW� DQG�

*RYHUQDQFH�� ������� 

KWWSV���SXUO�XWZHQWH�QO�HVVD\V������ 

 

F. Pertanyaan 

1. Diskusikan bagaimana konsep dasar debt to total asset ratio 

berpengaruh terhadap daya saing pasar. 

2. Diskusikan bagaimana konsep dasar debt to equity ratio 

berpengaruh terhadap daya saing pasar. 

3. Diskusikan bagaimana konsep dasar likuiditas (currenta 

ratio) berpengaruh terhadap daya saing pasar.  

4. Dsikusikan bagaimana konsep dasar return on asset 

berpengaruh terhadap daya saing pasar. 

5. Diskusikan bagaimana konsep dasar return on equity 

berpengaruh terhadap daya saing pasar. 

6. Diskusikan bagaimana konsep dasar ukuran perusahaan 

berpengaruh terhadap daya saing pasar. 
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A. Pendahuluan 

%DE� �� PRGXO� LQL� EHULVL� PDQXVNULS� DUWLNHO� MXUQDO�

LQWHUQDVLRQDO� WHULQGHN�6FRSXV�4��\DQJ� WHODK�GLSXEOLNDVLNDQ�GL�

,QYHVWPHQW�0DQDJHPHQW�DQG�)LQDQFLDO�,QQRYDWLRQV��9ROXPH�����

,VVXH� ��� ������ 0DWHUL� PRGXO� LQL� DNDQ� PHPEDQWX� PDKDVLVZD�

XQWXN� PHPDKDPL� KXEXQJDQ� DQWDUD� VWUXNWXU� PRGDO�� SHOXDQJ�

LQYHVWDVL�� NHSHPLOLNDQ� LQVWLWXVL� GDQ� QLODL� SHUXVDKDDQ�� 6HWHODK�

VHOHVDL� PHPEDFD� DUWLNHO� LQL� LQL�� GLKDUDSNDQ�PDKDVLVZD� GDSDW�

PHPDKDPL�GDQ�PHQMHODVNDQ�KDO�KDO�VHEDJDL�EHULNXW� 

1. Bagaimana kumpulan peluang investasi (IOS) berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan. 

2. Bagaimana kepemilikan institusional berpengaruh pada nilai 

perusahaan. 

3. Bagaimana arus kas bebas berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan. 

4. Bagaimana debt-to-equity ratio (DER) berpengaruh terhadap 

nilai perusahaan. 

5. Apakah DER memoderasi pengaruh IOS terhadap nilai 

perusahaan. 

6. Apakah debt-to-equity ratio bertindak sebagai mediator 

kepemilikan institusional atas nilai perusahaan. 

 

%DPEDQJ� 6XGL\DWQR� �,QGRQHVLD��� 6UL� 6XGDUVL� �,QGRQHVLD���

:LWMDNVRQR� (NR� +DUWRWR� �,QGRQHVLD��� ,ND� 5RV\DGD� )LWULDWL�

�,QGRQHVLD� 

6758.785�02'$/��

3(/8$1*�,19(67$6,�� 

.(3(0,/,.$1�,167,786,�

'$1�1,/$,�3(586$+$$1 
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FRPSDQLHV�OLVWHG�LQ�,QGRQHVLD��,';���)XWXUH�UHVHDUFK�LV�H[SHFWHG�

WR�LQFUHDVH�WKH�UHVHDUFK�SHULRG�WR���\HDUV�VR�WKDW�PRUH�1�VDPSOH�

GDWD�FDQ�EH�FROOHFWHG��WKHUHE\�SURYLGLQJ�PRUH�UHDO�LQIRUPDWLRQ�

UHODWHG�WR�PDQXIDFWXULQJ�FRPSDQLHV�LQ�,QGRQHVLD��)XWXUH�VWXGLHV�

FDQ�DOVR�DGG�FRPSDQ\�VL]H�DV�D�FRQWURO�YDULDEOH�LQ�RUGHU�WR�REWDLQ�

D�FRPSOHWH�DQG�EHWWHU�HPSLULFDO�PRGHO� 

 

D. Author Contributions 

&RQFHSWXDOL]DWLRQ�� %DPEDQJ� 6XGL\DWQR�� 6UL� 6XGDUVL�� ,ND�

5RV\DGD�)LWULDWL�� 

'DWD�FXUDWLRQ��6UL�6XGDUVL��:LWMDNVRQR�(NR�+DUWRWR�� 

)RUPDO�DQDO\VLV��%DPEDQJ�6XGL\DWQR�� 

,QYHVWLJDWLRQ��%DPEDQJQ�6XGL\DWQR��:LWMDNVRQR�(NR�+DUWRWR�� 

0HWKRGRORJ\��%DPEDQJ�6XGL\DWQR�� 

5HVRXUFHV��:LWMDNVRQR�(NR�+DUWRWR� 

6RIWZDUH��,ND�5RV\DGD�)LWULDWL�� 

9DOLGDWLRQ�� %DPEDQJ� 6XGL\DWQR�� 6UL� 6XGDUVL�� ,ND� 5RV\DGD�

)LWULDWL�� 

9LVXDOL]DWLRQ��:LWMDNVRQR�(NR�+DUWRWR�� 

:ULWLQJ�²�RULJLQDO�GUDIW��%DPEDQJ�6XGL\DWQR�� 

:ULWLQJ�²�UHYLHZ�	�HGLWLQJ��6UL�6XGDUVL��,ND�5RV\DGD�)LWULDWL�� 
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,QVWLWXWLRQDO�RZQHUVKLS�DQG�ILUP�SHUIRUPDQFH��(YLGHQFH�

IURP� DQ� HPHUJLQJ� HFRQRP\�� -RXUQDO� RI� 5LVN� )LQDQFLDO�

0DQDJHPHQW�� ��������� ������

KWWSV���GRL�RUJ���������MUIP��������KWW 

$EXJKQLHP��0��6���$O�$LVKDW��0��$��+���	�+DPGDQ��$�� ��������

)UHH�FDVK�IORZ�DQG�ILUP�SHUIRUPDQFH��(PSLULFDO�HYLGHQFH�

IURP�WKH�$PPDQ�6WRFN�([FKDQJH�� ,QWHUQDWLRQDO�-RXUQDO�RI�
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,QQRYDWLRQ�� &UHDWLYLW\� DQG� &KDQJH�� �������� ���������

ZZZ�LMLFF�QHW 

$GDP�� 7��� 	� DQG� *R\DO�� 9�� .�� �������� � 7KH� LQYHVWPHQW�

RSSRUWXQLW\� VHW� DQG� LWV� SUR[\� YDULDEOHV�� 7KHRU\� DQG�

HYLGHQFH�� -RXUQDO� RI� )LQDQFLDO� 5HVHDUFK�� ������� �������

KWWSV���UHSRVLWRU\�KNXVW�HGX�KN�LU�5HFRUG��������

����� 

$IULGL��)��$���.KDQ��<���=DIDU��6���	�$\D]��%����������7KH�HIIHFW�RI�

ILUP� VL]H�� LQYHVWPHQW� RSSRUWXQLW\� VHW�� DQG� FDSLWDO�

VWUXFWXUH� RQ� ILUP� YDOXH�� ,QWHUQDWLRQDO� -RXUQDO� RI� 6RFLDO�

6FLHQFHV� DQG� (QWUHSUHQHXUVKLS�� ������ �������

KWWSV���ZZZ�UHVHDUFKJDWH�QHW�SXEOLFDWLRQ���������� 

$JJDUZDO��'���	�3DGKDQ��3��&����������,PSDFW�RI�FDSLWDO�VWUXFWXUH�

RQ�ILUP�YDOXH��(YLGHQFH�IURP�,QGLDQ�+RVSLWDOLW\�,QGXVWU\��

7KHRUHWLFDO� (FRQRPLFV� /HWWHUV�� �������� ���²������

KWWSV���GRL�RUJ���������WHO����������� 

$MPDO��0��0���6DOHHP��4���=DKHHU��0��$���	�8OODK��.����������)UHH�

FDVK�IORZ�LQGLFDWRUV�LQ�WH[WLOH�VHFWRU�RI�3DNLVWDQ��-RXUQDO�RI�

,6266�� ������ ���������

KWWS���ZZZ�MRL�LVRVV�QHW�3')V�9RO���QR���

�������B-B,6266B�B��SGI 

$NPDOLD�� $��� 	� $OL\DK�� 6�� $�� �������� 7KH� UROH� RI� ILQDQFLDO�

SHUIRUPDQFH� LQ� PHGLDWLQJ� WKH� HIIHFW� RI� LQVWLWXWLRQDO�

RZQHUVKLS��FRPSDQ\�VL]H�DQG�VDOHV�JURZWK�RQ�ILUP�YDOXH��

-XUQDO� 0DQDMHPHQ� %LVQLV�� ������ ���������

KWWSV���MXUQDO�IH�XPL�DF�LG�LQGH[�SKS�-0%�DUWLFOH�YLHZ

���� 

%DKUDLQL��6���(QGUL��(���6DQWRVR��6���+DUWDWL��/���	�3UDPXGHQD��6��

0�����������'HWHUPLQDQWV�RI�ILUP�YDOXH��$�FDVH�VWXG\�RI�WKH�

IRRG� DQG� EHYHUDJH� VHFWRU� RI� ,QGRQHVLD�� -RXUQDO� RI� $VLDQ�

)LQDQFH�� ������ ���²������

KWWSV���GRL�RUJ����������MDIHE������YRO��QR������ 
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%KXQGLD�� $�� �������� $� &RPSDUDWLYH� VWXG\� EHWZHHQ� IUHH� FDVK�

IORZV� DQG� HDUQLQJV� PDQDJHPHQW�� %XVLQHVV� ,QWHOOLJHQFH�

-RXUQDO�� ������ ���²����� KWWS���ZZZ�GO�HGL�

LQIR�LU�$���FRPSDUDWLYH���VWXG\���EHWZHHQ���IUHH

���FDVK���IORZV���DQG���HDUQLQJV���PDQDJHPHQW�

SGI 

'DQJ��+��1���9X��9��7���1JR��;��7���	�+RDQJ��+��7����������6WXG\�

RI� WKH�LPSDFW�RI�JURZWK�� ILUP�VL]H��FDSLWDO�VWUXFWXUH��DQG�

SURILWDELOLW\�RQ�ILUP�YDOXH��(YLGHQFH�RI�ILUPV�LQ�9LHWQDP��

7KH� -RXUQDO� RI�&RUSRUDWH�$FFRXQWLQJ�	�)LQDQFH�� ������� ���²

�����KWWSV���GRL�RUJ���������MFDI������ 

'HVWD��:���%XOO��%��0��6���	��������XQGHILQHG����������'HWHUPLQDQW�

9DOXH� RI� WKH� )LUP�� 6DXGLMRXUQDOV�&RP�� ������ ���²�����

KWWSV���GRL�RUJ����������VE������Y��L������ 

)DPD��(��)����������7KH�HIIHFW�RI�D�ILUP·V�LQYHVWPHQW�DQG�ILQDQFLQJ�

GHFLVLRQ�RQ� WKH�ZHOIDUH�RI� LWV� VHFXULW\�KROGHUV��$PHULFDQ�

(FRQRPLF� 5HYLHZ�� ������� SS� ���������

KWWSV���ZZZ�MVWRU�RUJ�VWDEOH�������� 

)UHGHULFD��'�� ��������7KH� LPSDFW�RI� LQYHVWPHQW�RSSRUWXQLW\�VHW�

DQG� FRVW� RI� HTXLW\� WRZDUG� ILUP� YDOXH� PRGHUDWHG� E\�

LQIRUPDWLRQ� WHFKQRORJ\� JRYHUQDQFH�� ,QWHUQDWLRQDO� -RXUQDO�

RI� &RQWHPSRUDU\� $FFRXQWLQJ�� ������ �²����

KWWSV���GRL�RUJ����������LMFD�Y�L������ 

*DYHU�� -�� -���	�*DYHU��.��0�� ��������$GGLWLRQDO�HYLGHQFH�RQ� WKH�

DVVRFLDWLRQ� EHWZHHQ� WKH� LQYHVWPHQW� RSSRUWXQLW\� VHW� DQG�

FRUSRUDWH�ILQDQFLQJ��GLYLGHQG��DQG�FRPSHQVDWLRQ�SROLFLHV��

-RXUQDO� RI� $FFRXQWLQJ� DQG� (FRQRPLFV�� ��������� �������� 

KWWS���G[�GRL�RUJ����������������������������� 

*RQ]iOH]�� 3�� )���	�<XQ��+�� �������� 5LVN�PDQDJHPHQW� DQG� ILUP�

YDOXH��(YLGHQFH� IURP�ZHDWKHU�GHULYDWLYHV��7KH� -RXUQDO� RI�

)LQDQFH�� ������� ����²������

KWWSV���GRL�RUJ���������MRIL������ 
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*XO��)��$���	�7VXL��-��6��/����������$�WHVW�RI�WKH�IUHH�FDVK�IORZ�DQG�

GHEW� PRQLWRULQJ� K\SRWKHVHV��� (YLGHQFH� IURP� DXGLW�

SULFLQJ��-RXUQDO�RI�$FFRXQWLQJ�DQG�(FRQRPLFV������������²�����

KWWS���ZZZ�VFLHQFHGLUHFW�FRP�VFLHQFH�DUWLFOH�SLL�6���

����������������� 

+D��1��7��/H��	�0LQK��%��7����������'HWHUPLQDQWV�RI�ILUP�YDOXH�LQ�

9LHWQDP�� $� UHVHDUFK� IUDPHZRUN�� ,QWHUQDWLRQDO� -RXUQDO� RI�

6FLHQFH� DQG� «�� ������ ���²�����

KWWSV���GRL�RUJ����������$57�������� 

+LUGLQLV��0����������&DSLWDO�VWUXFWXUH�DQG�ILUP�VL]H�RQ�ILUP�YDOXH�

PRGHUDWHG� E\� SURILWDELOLW\�� ,QWHUQDWLRQDO� -RXUQDO� RI�

(FRQRPLFV� DQG� %XVLQHVV� $GPLQLVWUDWLRQ�� ������ ���²�����

KWWSV���GRL�RUJ����������LMHED���� 

,OPL\RQR�� $�� )��� *XUVLGD�� +��� 2YWDYLDQW\�� (��� 	� 0XO\DQL�� $��

�������� (IIHFW� RI� LQYHVWPHQW� RSSRUWXQLW\� VHW�� ILUP� VL]H��

LQVWLWXWLRQDO�RZQHUVKLS�DQG�GLYLGHQG�SROLF\�RQ� WKH� ILUP�

YDOXH�LQ�DXWRPRWLYH�DQG�FRPSRQHQWV�FRPSDQLHV�OLVWHG�RQ�

WKH� ,QGRQHVLD�6WRFN� �����������3HULRG���3URFHHGLQJV�RI� WKH�

,QWHUQDWLRQDO� &RQIHUHQFH� RQ� ,QGXVWULDO� (QJLQHHULQJ� DQG�

2SHUDWLRQV� 0DQDJHPHQW�� 0RQWHUUH\�� 0H[LFR��

KWWS���LHRPVRFLHW\�RUJ�SURFHHGLQJV�����PRQWHUUH\���

��SGI 

-DQJ�� -��.���	�8WRPR��3�� ��������'HWHUPLQDQWV�RI� ILUP�YDOXH�RQ�

FRQVXPSWLRQ� VHFWRU� LQ� ,QGRQHVLD��8/7,0$�0DQDJHPHQW��

������� ���������

KWWSV���HMRXUQDOV�XPQ�DF�LG�LQGH[�SKS�PDQDMHPHQ�DUWL

FOH�YLHZ����� 

-HQVHQ��0��&���	�0HFNOLQJ��:��+�� ��������7KHRU\�RI� WKH�ILUP��

0DQDJHULDO� EHKDYLRU�� DJHQF\� FRVWV� DQG� RUQHUVKLS�

VWUXFWXUH�� -RXUQDO�RI�)LQDQFLDO�(FRQRPLFV�� ������ ���������

KWWSV���ZZZ�VFLHQFHGLUHFW�FRP�VFLHQFH�DUWLFOH�SLL����

����;�������; 
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.XPDU��6���6XUHND��5���	�&RORPEDJH��6����������&DSLWDO�VWUXFWXUH�

RI� 60(V�� D� V\VWHPDWLF� OLWHUDWXUH� UHYLHZ�DQG�ELEOLRPHWULF�

DQDO\VLV�� 0DQDJHPHQW� 5HYLHZ� 4XDUWHUO\�� ������� ���������

KWWS���OLQN�VSULQJHU�FRP���������V����������������� 

0RGLJOLDQL�� )��� 	� 0LOOHU�� 0�� +�� �������� 7D[HV� DQG� WKH� FRVW� RI�

FDSLWDO��$� FRUUHFWLRQ��$PHULFDQ� (FRQRPLF�5HYLHZ�� ���� ����

���� 

0RJKDGDP��$��1���1HMDG��0��� $ODUHORXJK��0���	�1HMDG�� $�� 6��

��������,QYHVWLJDWLRQ�RI�WKH�HIIHFW�RI�LQWHUQDO�IDFWRUV�RQ�WKH�

WRELQ·V� 4� UDWLR� DQG� YDOXH� RI� WKH� FRPSDQLHV� DFFHSWHG� LQ�

7HKUDQ� 6WRFN� ([FKDQJH�� ,QWHUQDWLRQDO� -RXUQDO� RI�

0DQDJHPHQW�� $FFRXQWLQJ� DQG� (FRQRPLFV�� �������

ZZZ�LMPDH�FRP 

0XUQL�� <�� �������� 7KH� LQIOXHQFH� RI� PDQDJHULDO� RZQHUVKLS��

LQVWLWXWLRQDO� RZQHUVKLS� DQG� YROXQWDU\� GLVFORVXUH� RQ�

ILQDQFLDO�SHUIRUPDQFH�DQG�LWV�LPSOLFDWLRQ�RQ�WKH�FRUSRUDWH�

YDOXH�� ,QWHUQDWLRQDO� -RXUQDO� RI� %XVLQHVV� DQG� 0DQDJHPHQW�

,QYHQWLRQ�� ������ �������

KWWSV���ZZZ�LMEPL�RUJ�SDSHUV�9RO�����,����������SGI 

0\HUV��6��&����������'HWHUPLQDQWV�RI�FRUSRUDWH�ERUURZLQJ��-RXUQDO�

RI� )LQDQFLDO� (FRQRPLFV�� ������ ���������

KWWSV���GRL�RUJ�����������������;����������� 
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0\HUV��6��&����������7KH�FDSLWDO�VWUXFWXUH�SX]]OH��7KH� -RXUQDO�RI�

)LQDQFH�� ������� ��������� KWWSV���GRL�RUJ���������M������

����������WE������[ 

1DKU��$��$��1���	�1HPDWL��=����������6XUYH\LQJ�WKH�UHODWLRQVKLS�

EHWZHHQ� ILQDQFLDO� SHUIRUPDQFH�� IUHH� FDVK� IORZ�� FDSLWDO�

VWUXFWXUH�DV�ZHOO�DV�UHODWHG�RU�XQUHODWHG�GLYHUVLILFDWLRQ�LQ�

7HKUDQ� 6WRFN� ([FKDQJH��6FLHQFH� -RXUQDO� �&6-��� ������� ����

����� KWWSV���GHUJLSDUN�RUJ�WU�WU�GRZQORDG�DUWLFOH�

ILOH������� 

1JX\HQ��+��7���	�%XL��0��7����������'HWHUPLQDQWV�RI�ILUP�YDOXH�LQ�

9LHWQDP�� $� UHVHDUFK� IUDPHZRUN�� ,QWHUQDWLRQDO� -RXUQDO� RI�

6FLHQFH� DQG� 5HVHDUFK�� ������ ���²�����

KWWSV���ZZZ�LMVU�QHW�JHWBDEVWUDFW�SKS"SDSHUBLG $57�

������� 

1JX\HQ��/���7DQ��7��.��3���	�1JXWHQ��7��+����������'HWHUPLQDQWV�

RI� ILUP� YDOXH�� $Q� HPSLULFDO� VWXG\� RI� OLVWHG� 7UDGLQJ�

&RPSDQLHV�LQ�9LHWQDP��-RXUQDO�RI�$VLDQ�)LQDQFH�����������²

������KWWSV���GRL�RUJ����������MDIHE������YRO��QR������ 

2LQR�� ,���	�8NDHJEX�� %�� �������� 7KH� LPSDFW� RI� SURILWDELOLW\� RQ�

FDSLWDO� VWUXFWXUH� DQG� VSHHG�RI� DGMXVWPHQW��$Q�HPSLULFDO�

H[DPLQDWLRQ�RI�VHOHFWHG�ILUPV�LQ�1LJHULDQ�6WRFN�([FKDQJH��

5HVHDUFK� LQ� ,QWHUQDWLRQDO�%XVLQHVV�DQG�)LQDQFH���������������

KWWSV���GRL�RUJ���������M�ULEDI������������ 

2PUDQ�� 0��� 	� 7DKDW�� $�� �������� 'RHV� LQVWLWXWLRQDO� RZQHUVKLS�

DIIHFW� WKH� YDOXH� UHOHYDQFH� RI� DFFRXQWLQJ�

LQIRUPDWLRQ" ,QWHUQDWLRQDO� -RXUQDO� RI� $FFRXQWLQJ� 	�

,QIRUPDWLRQ� 0DQDJHPHQW�� ������� ���������

KWWSV���GRL�RUJ���������,-$,0������������� 

3XVWLND��7��+���+DUL\DQWR��'���	�6DILWUL��+����������7KH�HIIHFW�RI�

'(5�� ILUP� VL]H�� DQG� &5� RQ� 3%9� ZLWK� 52(� DV� DQ�

LQWHUYHQLQJ�YDULDEOH�� -XUQDO�0DQDMHPHQ�%LVQLV������������²

�����KWWSV���GRL�RUJ����������PE�Y��L������� 
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3XUED��-��7���	�$IULFD��/��$����������7KH�HIIHFW�RI�FDSLWDO�VWUXFWXUH��

LQVWLWXWLRQDO� RZQHUVKLS�� PDQDJHULDO� RZQHUVKLS�� DQG�

SURILWDELOLW\� RQ� FRPSDQ\� YDOXH� LQ� PDQXIDFWXULQJ�

FRPSDQLHV��7KH�,QGRQHVLDQ�$FFRXQWLQJ�5HYLHZ�����������²�����

KWWSV���MRXUQDO�SHUEDQDV�DF�LG�LQGH[�SKS�WLDU�DUWLFOH�Y

LHZ������SGI 

5H\QD��6��0���0DQXHO��-���	�(QFDODGD��-��$��'����������2ZQHUVKLS�

VWUXFWXUH�� ILUP� YDOXH� DQG� LQYHVWPHQW� RSSRUWXQLWLHV� VHW��

(YLGHQFH�IURP�0H[LFDQ�ILUPV��-RXUQDO�RI�(QWUHSUHQHXUVKLS��

0DQDJHPHQW� DQG� ,QQRYDWLRQ�� ������ �������

KWWS���MHPL�HGX�SO�XSORDGHG)LOHV�ILOH�DOO�

LVVXHV�YRO��LVVXH��-(0,B9ROB�B,VVXHB�B����B$UWLFOHB��

SGI 

5RVWDPOX��$���3LUD\HVK��5���	�+DVDQL��.����������7KH�HIIHFW�RI�IUHH�

FDVK�IORZ�EDVHG�DJHQF\�FRVWV�RQ�GLYLGHQGV�LQ�FRPSDQLHV�

OLVWHG�RQ�WKH�7HKUDQ�6WRFN�([FKDQJH��76(���0HGLWHUUDQHDQ�

-RXUQDO� RI� 6RFLDO� 6FLHQFHV�� ������ ���²�����

KWWSV���GRL�RUJ���������PMVV������Y�Q�V�S��� 

6KDK��)��0���	�.KDOLGL��0��$����������'HWHUPLQDQWV�RI�ILUP�YDOXH�

LQ� VKDULDK� FRPSOLDQW� FRPSDQLHV��0DUNHW� )RUFHV� &ROOHJH� RI�

0DQDJHPHQW� 6FLHQFHV�� ������� ��������

KWWSV���FRUH�DF�XN�GRZQORDG�SGI�����������SGI 

6HW\DEXGL�� 7�� �������� 7KH� HIIHFW� RI� LQVWLWXWLRQDO� RZQHUVKLS��

OHYHUDJH�� DQG� SURILWDELOLW\� RQ� ILUP� YDOXH�ZLWK� GLYLGHQG�

SROLF\� DV� DQ� LQWHUYHQLQJ� YDULDEOH�� -RXUQDO� RI� %XVLQHVV� DQG�

0DQDJHPHQW� 5HYLHZ�� ������ ���²�����

KWWSV���GRL�RUJ����������MEPU���������� 

6NLQQHU�� '�� -�� �������� 7KH� LQYHVWPHQW� RSSRUWXQLW\� VHW� DQG�

DFFRXQWLQJ� SURFHGXUH� FKRLFH�� 3UHOLPLQDU\� HYLGHQFH��

-RXUQDO� RI� $FFRXQWLQJ� DQG� (FRQRPLFV�� ������� ���²�����

KWWSV���GRL�RUJ����������������������������' 

6PLWK��&��:���	�:DWWV��5��/����������7KH�LQYHVWPHQW�RSSRUWXQLW\�

VHW�DQG�FRUSRUDWH�ILQDQFLQJ��GLYLGHQG��DQG�FRPSHQVDWLRQ�
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SROLFLHV�� -RXUQDO� RI� )LQDQFLDO� (FRQRPLFV�� ������� ���������

KWWSV���GRL�RUJ�����������������;����������: 

6XGL\DWQR��%���3XVSLWDVDUL��(���6XZDUWL��7���	�$V\LI��0��0����������

'HWHUPLQDQWV� RI� ILUP� YDOXH� DQG� SURILWDELOLW\�� (YLGHQFH�

IURP� ,QGRQHVLD�� -RXUQDO� RI� $VLDQ� )LQDQFH�� (FRQRPLFV� DQG�

%XVLQHVV�� ������� ���²�����

KWWSV���GRL�RUJ����������MDIHE������YRO��QR������ 

7DPSXERORQ��0��)���(UOLQD�	�)DFKUXGLQ��.��$����������$QDO\VLV�RI�

IDFWRUV� DIIHFWLQJ� ILUP� YDOXH� ZLWK� LQWHOOHFWXDO� FDSLWDO� DV�

PRGHUDWLQJ�YDULDEOH�LQ�.RPSDV�����FRPSDQLHV� OLVWHG�RQ�

WKH� ,';�� ,QWHUQDWLRQDO� -RXUQDO�RI�5HVHDUFK�DQG�5HYLHZ��������

���������KWWSV���GRL�RUJ����������LMUU��������� 

7KDQDWDZHH��<����������,QVWLWXWLRQDO�RZQHUVKLS�DQG�ILUP�YDOXH�LQ�

7KDLODQG�� $VLDQ� -RXUQDO� RI� %XVLQHVV� DQG� $FFRXQWLQJ�� ������

������KWWS���VVUQ�FRP�DEVWUDFW ������� 

:LDJXVWLQL��1��/��3���5DPDQWKD��,��:���,GD�%DJXV�3DQML�6HGDQD��,��

%��3���	�5DK\XGD��+����������,QGRQHVLD·V�&DSLWDO�6WUXFWXUH��

3HFNLQJ�2UGHU�7KHRU\�RU�7UDGH�2II�7KHRU\��,QWHUQDWLRQDO�

-RXUQDO� RI� $SSOLHG� %XVLQHVV� DQG� (FRQRPLF� 5HVHDUFK�� ��������

���������

KWWSV���VHULDOVMRXUQDOV�FRP�LQGH[�SKS"URXWH SURGXFW�S

URGXFW�YROXPHDUWLFOH	LVVXHBLG ���	SURGXFWBLG ��� 

<RXVHI��+���	�2MDK��+��.����������7KH�LPSDFW�RI�IUHH�FDVK�IORZ�RQ�

WKH�HIILFLHQF\�RI�LQYHVWPHQW�GHFLVLRQV�DQG�WKHLU�UHIOHFWLRQ�

RQ� WKH� ILUP�YDOXH��$Q�DSSOLHG�VWXG\� LQ�D�VDPSOH�RI� ,UDT�

FRPSDQLHV� OLVWHG� LQ� WKH� ,UDT� 6WRFN� ([FKDQJH�� :RUOG�

(FRQRPLFV� 	� )LQDQFH� %XOOHWLQ� �:()%��� ���� �������

KWWSV���ZZZ�VFKRODUH[SUHVV�QHW 

 

G. Pertanyaan 

1. Diskudikan bagaimana konsep dasar investment opportunity 

set (IOS) berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 
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2. Diskusikan bagaimana konsep dasar institutional ownership 

berpengaruh pada nilai perusahaan. 

3. Diskusikan bagaimana konsep dasar free cash flow FCF) 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

4. Diskusikan bagaimana konsep dasar debt-to-equity ratio 

(DER) berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

5. Diskusikan bagaimana konsep dasar debt to equity ratio 

(DER) memoderasi pengaruh investment opportunity set 

(IOS) terhadap nilai perusahaan. 

6. Diskusikan bagaimana konsep dasar debt-to-equity ratio 

(DER) memoderasi pengaruh institutional ownership 

terhadap nilai perusahaan. 
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A. Pendahuluan 

%DE���PRGXO�LQL�EHULVL�PDQXVNULS�DUWLNHO�\DQJ�VDDW�EXNX�

LQL�GLWXOLV� VHGDQJ�GDODP�SURVHV�GLMXUQDO� LQWHUQDVLRQDO� WHULQGHN�

6FRSXV�4���0DWHUL�PRGXO�LQL�DNDQ�PHPEDQWX�PDKDVLVZD�XQWXN�

PHPDKDPL� SHUDQ� FRUSRUDWH� UHVSRQVLELOLW\� GDODP�

PHPSHQJDUXKL�NLQHUMD�EDQN��6HWHODK�VHOHVDL�PHPEDFD�DUWLNHO�LQL�

LQL��GLKDUDSNDQ�PDKDVLVZD�GDSDW�PHPDKDPL�GDQ�PHQMHODVNDQ�

KDO�KDO�VHEDJDL�EHULNXW� 

1. Bagaimana non-performing loan berpengaruh terhadap 

kinerja bank. 

2. Bagaimana loan to deposit ratio berpengaruh terhadap 

kinerja bank. 

3. Bagaimana tanggung jawab sosial perusahaan berdampak 

pada peningkatan kinerja bank. 

4. Bagaimana ukuran bank berpengaruh terhadap kinerja bank. 

5. Bagaimana interaksi antara non-performing loan dan 

tanggung jawab sosial perusahaan berpengaruh dalam 

meningkatkan kinerja bank. 

6. Bagaimana interaksi antara loan to deposit ratio dan 

corporate social responsibility meningkatkan kinerja bank. 

 

 

 

 

6758.785�02'$/��

3(/8$1*�,19(67$6,�� 

.(3(0,/,.$1�,167,786,�

'$1�1,/$,�3(586$+$$1 
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KWWSV���LSH�UR�UMHI�UMHI�B�����UMHI�B����S��������SGI 

-RVHSK��0��7���(GVRQ��*���0DQXHUH��)���&OLIIRUG��0���0LFKDHO��.���

	� .DPR\R�� 0�� �������� 1RQ�� SHUIRUPLQJ� ORDQV� LQ�

FRPPHUFLDO� EDQNV®�� $� FDVH� RI� &%=� EDQN� OLPLWHG� LQ�

=LPEDEZH�� ,QWHUGLVFULSOLQDU\� -RXUQDO� RI� &RQWHPSRUDU\�

5HVHDUFK� LQ� %XVLQHVV�� ������ ���²����� KWWSV���MRXUQDO�

DUFKLHYHV���ZHEV�FRP���������SGI 

.DUDGçLþ��9���	��DORYLþ��1����������3URILWDELOLW\�GHWHUPLQDQWV�RI�

ELJ�(XURSHDQ�EDQNV��-RXUQDO�RI�&HQWUDO�%DQNLQJ�7KHRU\�DQG�

3UDFWLFH�� ��� ������� KWWSV���GRL�RUJ���������MFEWS������

���� 

.DULP��0��=��$���&KDQ��6��*���	�+DVVDQ��6����������%DQN�HIILFLHQF\�

DQG�QRQ�SHUIRUPLQJ� ORDQV��(YLGHQFH� IURP�PDOD\VLD� DQG�

6LQJDSRUH�� 3UDJXH� (FRQRPLF� 3DSHUV�� ������� ���²�����

KWWSV���GRL�RUJ����������M�SHS���� 

.KDQ��6����������'HWHUPLQDQWV�RI�EDQNV�SURILWDELOLW\��$Q�HYLGHQFH�

IURP�*&&�FRXQWULHV��-RXUQDO�RI�&HQWUDO�%DQNLQJ�7KHRU\�DQG�

3UDFWLFH�� ������� ��²����� KWWSV���GRL�RUJ���������MFEWS�

��������� 

.LHX��7��.���1JX\HQ��&��+���	�:X��6��+�� ��������7KH� LPSDFW�RI�

PDQGDWRU\� FVU� GLVFORVXUH� RQ� ILUP� HIILFLHQF\� LQ� DQ�

HPHUJLQJ� FRXQWU\�� -RXUQDO� RI� %XVLQHVV� (FRQRPLFV� DQG�

0DQDJHPHQW�� ������� ����²������

KWWSV���GRL�RUJ���������MEHP����������� 

/DFKXHU�� -��� 	� -DEHXU�� 6�� %�� �������� ([SODLQDEOH� DUWLILFLDO�

LQWHOOLJHQFH� PRGHOLQJ� IRU� FRUSRUDWH� VRFLDO� UHVSRQVLELOLW\�

DQG� ILQDQFLDO� SHUIRUPDQFH�� -RXUQDO� RI� $VVHW�0DQDJHPHQW��

������� ���²����� KWWSV���GRL�RUJ���������V����������

������] 
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/HH��6��3���	�,VD��0�� ��������'HWHUPLQDQWV�RI�EDQN�PDUJLQV�LQ�D�

GXDO� EDQNLQJ 

V\VWHP�� 0DQDJHULDO� )LQDQFH�� �������

KWWSV���ZZZ�HPHUDOG�FRP�LQVLJKW�FRQWHQW�GRL�������

��0)��������������IXOO�KWPO 

/L��+��� .XR�� <�� .���0LU��0��0��� 	�2PDU��0�� �������� &RUSRUDWH�

VRFLDO� UHVSRQVLELOLW\� DQG� HQYLURQPHQWDO� VXVWDLQDELOLW\��

$FKLHYLQJ� ILUPV� VXVWDLQDEOH� SHUIRUPDQFH� VXSSRUWHG� E\�

SODQW�FDSDELOLW\��(FRQRPLF�5HVHDUFK�(NRQRPVND�,VWUDçLYDQMD��

�²����KWWSV���GRL�RUJ����������������;������������� 

/LX�� -�� �������� %DQN·V� UHJXODWRU\� FDSLWDO� EXIIHU� DQG� FRXQWHU�

F\FOLFDO�EHKDYLRU�²�(PSLULFDO�DQDO\VLV�EDVHG�RQ�&KLQD·V����

FRPPHUFLDO� EDQNV�� ,QWHUQDWLRQDO� -RXUQDO� RI� 0DQDJHPHQW�

6FLHQFH� DQG� %XVLQHVV� $GPLQLVWUDWLRQ�� ������ ������

KWWS���G[�GRL�RUJ����������LMPVED�����������

����������������� 

0DKPRRG�� $��� 	� %DVKLU�� -�� �������� +RZ� GRHV� FRUSRUDWH� VRFLDO�

UHVSRQVLELOLW\� WUDQVIRUP� EUDQG� UHSXWDWLRQ� LQWR� EUDQG�

HTXLW\"�(FRQRPLF�DQG�QRQHFRQRPLF�SHUVSHFWLYHV�RI�&65��

,QWHUQDWLRQDO� -RXUQDO� RI� (QJLQHHULQJ� %XVLQHVV� 0DQDJHPHQW��

����KWWSV���GRL�RUJ������������������������� 

0DVGMRMR��*��1��� 6XZDUWL��7���1XVZDQGDUL��&���	�6XGL\DWQR��%��

��������7KH�UHODWLRQVKLS�EHWZHHQ�SURILWDELOLW\�DQG�FDSLWDO�

EXIIHU� LQ� WKH� ,QGRQHVLDQ 

EDQNLQJ� VHFWRU�� %DQNV� DQG� %DQN� 6\VWHPV�� ������� �������

KWWS���G[�GRL�RUJ����������EEV�������������� 

0DVXOLV�� 5�� :��� 	� 5H]D�� 6�� :�� �������� $JHQF\� SUREOHPV� RI�

FRUSRUDWH� SKLODQWKURS\�� 7KH� 5HYLHZ� RI� )LQDQFLDO� 6WXGLHV��

����������������KWWSV���GRL�RUJ���������UIV�KKX���� 

0LFKDHO��-��1���9DVDQWKL��*���	�6HOYDUDMX��5����������(IIHFW�RI�QRQ�

SHUIRUPLQJ�DVVHWV�RQ�RSHUDWLRQDO�HIILFLHQF\�RI�FHQWUDO�FR�

RSHUDWLYH� EDQNV�� ,QGLDQ� (FRQRPLF�3DQRUDPD�� ������� �������

KWWSV���SDSHUV�VVUQ�FRP�VRO��SDSHUV�FIP"DEVWUDFWBLG �

������ 
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0XKWDGLQ�� ,��� =DLQ�� )�� 5��� 3XUZDQWR��(���	�8WDPL�� 7�� 3�� ��������

'HWHUPLQDQWV�RI�EDQNLQJ�SURILWDELOLW\��7KH� FDVH�RI� VWDWH�

RZQHG� EDQNV� OLVWHG� RQ� WKH� ,QGRQHVLD� 6WRFN� ([FKDQJH��

-RXUQDO� RI� $FFRXQWLQJ� DQG� ,QYHVWPHQW�� ������� ���²�����

KWWSV���GRL�RUJ����������MDL�Y��L������� 

0\��6��7���	�0\��+��7�� ��������5HODWLRQVKLS�EHWZHHQ�&RUSRUDWH�

6RFLDO� 5HVSRQVLELOLW\� DQG� %DQN� 3HUIRUPDQFH� RI� /LVWHG�

%DQNV� LQ� 9LHWQDP�� -RXUQDO� RI� +XQDQ� 8QLYHUVLW\� 1DWXUDO�

6FLHQFHV�� ������� ���²�����

KWWSV���GRL�RUJ����������LVVQ������������������ 

1XUKD\DWL��,���6XGL\DWQR��%���3XVSLWDVDUL��(���	�%DVL\D��5����������

0RGHUDWLQJ� HIIHFW� RI� ILUP� SHUIRUPDQFH� RQ� ILUP� YDOXH��

(YLGHQFH� IURP� ,QGRQHVLD�� 3UREOHPV� DQG� 3HUVSHFWLYHV� LQ�

0DQDJHPHQW�� ������� �������

KWWS���G[�GRL�RUJ����������SSP�������������� 

1\XXU��5��%���2IRUL��'��)���	�$PSRQVDK��0��0����������&RUSRUDWH�

VRFLDO� UHVSRQVLELOLW\� DQG� FRPSHWLWLYH� DGYDQWDJH�� $�

GHYHORSLQJ�FRXQWU\�SHUVSHFWLYH��7KXQGHUELUG�,QWHUQDWLRQDO�

%XVLQHVV� 5HYLHZ�� ������� ���²�����

KWWSV���GRL�RUJ���������WLH������� 

3HWUHQNR��2��9���$LPH��)���5LGJH��-���	�+LOO��$����������&RUSRUDWH�

VRFLDO�UHVSRQVLELOLW\�RU�&(2�QDUFLVVLVP"�&65�PRWLYDWLRQV�

DQG� RUJDQL]DWLRQDO� SHUIRUPDQFH�� 6WUDWHJLF� 0DQDJHPHQW�

-RXUQDO�� ������� ���������

https://www.jstor.org/stable/43897940 

3XWUL�� 3�� ,��� 5DKD\X�.��1��� 5DKPD\DQL�� '���	� 6LUHJDU��0�� (�� 6��

�������� 7KH� HIIHFW� RI� JUHHQ� EDQNLQJ� DQG� ILQDQFLDO�

SHUIRUPDQFH�RQ�EDQNLQJ�SURILWDELOLW\��4XDOLW\� ��$FFHVV� WR�

6XFFHVV�� ��������� ��²����

KWWSV���GRL�RUJ����������4$6���������� 

5DFKPDQ�� $�� $��� 	� 6DXGL�� 0�� +�� �������� *UHHQ� EDQNLQJ� DQG�

SURILWDELOLW\��EDQNV�UHJLVWHUHG�RQ�WKH�6UL�.HKDWL� ,QGH[� LQ�

,QGRQHVLD�6WRFN�([FKDQJH����������������7XUNLVK�-RXUQDO�RI�

&RPSXWHU� DQG� 0DWKHPDWLFV� (GXFDWLRQ�� ������� ���²�����
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KWWSV���WXUFRPDW�RUJ�LQGH[�SKS�WXUNELOPDW�LVVXH�YLH

Z��� 

5DX�� 3�� 5��� 	� <X�� 7�� �������� $� VXUYH\� RQ� (6*�� ,QYHVWRUV��

LQVWLWXWLRQV�DQG�ILUPV��&KLQD�)LQDQFH�5HYLHZ�,QWHUQDWLRQDO��

KWWSV���GRL�RUJ���������&)5,������������� 

5LQDZL\DQWL��(��'���;XHOL��+���	�$V�6DEHU��6��1����������,QWHJUDWLQJ�

FRUSRUDWH�VRFLDO�UHVSRQVLELOLW\�LQWR�EXVLQHVV�IXQFWLRQV�DQG�

LWV� LPSDFW� RQ� FRPSDQ\�SHUIRUPDQFH��(YLGHQFH� IURP� WKH�

,QGRQHVLDQ� PDQXIDFWXULQJ� LQGXVWU\�� 6RFLDO� 5HVSRQVLELOLW\�

-RXUQDO��KWWSV���GRL�RUJ���������65-������������� 

6LDQWXUL�� &��� 	� 5DKDGLDQ�� '�� �������� $QDO\VLV� RI� WKH� HIIHFW� RI�

FDSLWDO�DGHTXDF\�UDWLR��&$5���QRQ�SHUIRUPLQJ�ORDQ��13/���

QHW� LQWHUHVW� PDUJLQ� �1,0��� RSHUDWLQJ� H[SHQVHV� WR�

RSHUDWLQJ� ,QFRPH� �%232��� DQG� /RDQ� WR� 'HSRVLW� 5DWLR�

�/'5��RQ�3URILWDELOLW\�RI�VWDWH�RZQHG�EDQNV�LQ� WKH������

�����SHULRG���,QWHUQDWLRQDO�-RXUQDO�RI�6FLHQWLILF�DQG�5HVHDUFK�

3XEOLFDWLRQV� �,-653��� ������� ���²�����

KWWSV���GRL�RUJ����������LMVUS������������S����� 

6XNKRQRV��9���	�0DNDUHQNR��,����������6XVWDLQDELOLW\�UHSRUWLQJ�LQ�

WKH� OLJKW� RI� FRUSRUDWH� VRFLDO� UHVSRQVLELOLW\�GHYHORSPHQW��

(FRQRPLF� 	� OHJDO� LVVXHV�� 3UREOHPV� DQG� 3HUVSHFWLYHV� LQ�

0DQDJHPHQW�� ������� ���²�����

KWWSV���GRL�RUJ����������SSP���������������� 

7DVZDQ��� :LGDWL�� /�� :��� 1XJURKR�� $�� +�� '��� 	� 6XGL\DWQR�� %��

�������� )DFWRUV� DIIHFWLQJ� QRQ�SHUIRUPLQJ� ORDQV�� $Q�

HPSLULFDO� VWXG\� RQ� FRPPHUFLDO� EDQNV� LQ� ,QGRQHVLD��

-RXUQDO�RI�+XQDQ�8QLYHUVLW\�1DWXUDO�6FLHQFHV�������������

�����

KWWS���MRQXQV�FRP�LQGH[�SKS�MRXUQDO�LVVXH�YLHZ��� 

9XRQJ��%��1����������7KH�HIIHFW�RI�FRUSRUDWH�VRFLDO�UHVSRQVLELOLW\�

RQ�MRE�SHUIRUPDQFH��6FLHQFH�-RXUQDO�RI�WKH�2SHQ�8QLYHUVLW\�RI�

+R� &KL� 0LQK� &LW\�� ������� ��²����

KWWSV���GRL�RUJ����������+&0&28-6�HFRQ�YL�����������

���� 
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9XRQJ��%��1���7XQJ��'��'���	�+XDQ��'��'����������7KH�FRQWULEXWLRQ�

RI� FRUSRUDWH� VRFLDO� UHVSRQVLELOLW\� SHUFHSWLRQ� RQ� MRE�

SHUIRUPDQFH��'RHV�FRUSRUDWH�UHSXWDWLRQ�PDWWHU"�%XVLQHVV��

7KHRU\� DQG� 3UDFWLFH�� ������� ���²�����

KWWSV���GRL�RUJ���������EWS����������� 

<DR��+���+DULV��0���	�7DULT��*����������3URILWDELOLW\�GHWHUPLQDQWV�

RI�ILQDQFLDO�LQVWLWXWLRQV��(YLGHQFH�IURP�EDQNV�LQ�3DNLVWDQ��

,QWHUQDWLRQDO� -RXUQDO� RI� )LQDQFLDO� 6WXGLHV�� ������ �²����

KWWSV���GRL�RUJ���������LMIV������� 

=DLWVHY��1���	�'URU��6�� ��������$�FRUSRUDWH�VRFLDO�UHVSRQVLELOLW\�

�&65�� PRGHO� ²� $� 4)'�EDVHG� DSSURDFK�� 7RWDO� 4XDOLW\�

0DQDJHPHQW� 	� %XVLQHVV� ([FHOOHQFH�� ����²������

KWWSV���GRL�RUJ������������������������������ 

 

D. Pertanyaan 

 

1. Diskusikan bagaimana konsep dasar non-performing loan 

berpengaruh terhadap kinerja bank. 

2. Diskusikan bagaimana konsep dasar loan to deposit ratio 

berpengaruh terhadap kinerja bank. 

3. Diskusikan bagaimana konsep dasar corporate social 

responsibility (CSR) berpengaruh terhadap kinerja bank. 

4. Diskusika bagaimana konsep dasar ukuran bank 

berpengaruh terhadap kinerja bank. 

5. Diskusikan bagaimana konsep dasar interaksi antara non-

performing loan dan corporate social responsibility (CSR) 

terhadap kinerja bank. 

6. Diskusikan bagaimana interaksi antara loan to deposit ratio 

dan corporate social responsibility (CSR) terhadap kinerja 

bank. 
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TENTANG PENULIS 

 

'U�� %DPEDQJ� 6XGL\DWQR�� 00� DGDODK� GRVHQ�

WHWDS� SDGD� 3URJUDP� 3DVFD� 6DUMDQD�� )DNXOWDV�

(NRQRPLND� GDQ� %LVQLV� 8QLYHUVLWDV� 6WLNXEDQN�

6HPDUDQJ��/DKLU�GL�&LODFDS�SDGD����6HSWHPEHU�

������ 3HQGLGLNDQ� 6��0DQDMHPHQ�GLVHOHVDLNDQ�

SDGD� WDKXQ� ����� GL� 8QLYHUVLWDV� -HQGHUDO�

6RHGLUPDQ� 3XUZRNHUWR�� 3URJUDP� 0DJLVWHU�

0DQDJHPHQW�GL�VHOHVDLNDQ�SDGD�WDKXQ������GL�8QLYHUVLWDV�*DGMDK�

0DGD� <RJ\DNDUWD�� 3URJUDP� 'RNWRU� ,OPX� (NRQRPL� 0DQDMHPHQ�

GLVHOHVDLNDQ� WDKXQ� ����� GL� 8QLYHUVLWDV� 'LSRQHJRUR� 6HPDUDQJ��

.RVHQWUDVL�NHDKOLDQ�NHXDQJDQ�SHUEDQNDQ��NHXDQJDQ�NRUSRUDVL�GDQ�

PDQDMHPHQ�LQYHVWDVL� 

 

'U�� 6XQDUWR�� 00� DGDODK� GRVHQ� WHWDS� SDGD�

3URJUDP� 6�� $NXQWDQVL�� )DNXOWDV� (NRQRPLND�

GDQ� %LVQLV� 8QLYHUVLWDV� 6WLNXEDQN� 6HPDUDQJ��

/DKLU�GL�%ORUD�SDGD���2NWREHU������3HQGLGLNDQ�

6�� 3HQGLGLNDQ� $NXQWDQVL� GLVHOHVDLNDQ� SDGD�

WDKXQ������GL�,.,3�1HJHUL�6HPDUDQJ��3URJUDP�

0DJLVWHU� 0DQDJHPHQW� GL� VHOHVDLNDQ� SDGD�

WDKXQ� ����� GL� 8QLYHUVLWDV� *DGMDK� 0DGD�

<RJ\DNDUWD�� 3URJUDP� 'RNWRU� ,OPX� (NRQRPL�

$NXQWDQVL� GLVHOHVDLNDQ� WDKXQ� ����� GL� 8QLYHUVLWDV� 'LSRQHJRUR�

6HPDUDQJ�� .RVHQWUDVL� NHDKOLDQ� $NXQWDQVL�� .HXDQJDQ�� GDQ� 3DVDU�

0RGDO�� 
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