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BAB 

1 

 

 

Perkembangan dunia perekonomian dari masa ke masa 

semakin pesat, setiap perusahaan bersaing untuk menjadi yang 

terbaik dan terbesar dalam bidangnya. Membangun sebuah 

perusahaan untuk menjadi besar sangatlah tidak mudah, 

dibutuhkan dana yang relatif besar dan juga manajemen yang 

kreatif. Dengan semakin banyaknya usaha yang ada dan masuk 

dalam persaingan yang ada, mengharuskan perusahaan untuk 

memiliki strategi dalam mengahadapi persaingan tersebut agar 

mampu bertahan dalam pasar yang dimilikinya. Banyak strategi 

yang dapat dilakukan oleh suatu perusahaan dalam 

mempertahankan eksistensinya yang bertujuan untuk 

meningkatkan kinerja suatu perusahan tersebut. Salah satu usaha 

untuk menjadi perusahaan yang besar dan kuat untuk 

menghadapi persaingan adalah melalui ekspansi (Astria, 2013:2). 

Ekspansi merupakan aktivitas perluasan sebuah perusahaan yang 

dilakukan untuk memperluas cakupan pasar dan juga kapasitas 

dari produksi sebuah perusahan tersebut. Akuisisi adalah salah 

satu metode untuk melakukan ekspansi usaha, dimana ekspansi 

tersebut merupakan salah satu bentuk dari restrukturisasi 

perusahaan, di samping bentuk-bentuk lainnya. 

Akuisisi adalah suatu pengambil alihan kepemilikan dan 

kontrol manajemen oleh satu perusahaan terhadap perusahaan 

yang lain. Akuisisi berbeda dengan merger karena akuisisi tidak 

menyebabkan pihak lain bubar sebagai entitas hukum. 

PENDAHULUAN 
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A. Laporan Keuangan 

Laporan keuangan suatu perusahaan selalu dinantikan 

oleh berbagai pihak baik pihak internal maupun pihak 

eksternal. Peran laporan keuangan dalam mengambil 

keputusan sangatlah penting. Laporan keuangan ini bertujuan 

memberikan informasi keuangan perusahaan baik kepada 

pemilik, manajemen, maupun pihak luar yang berkepentingan 

terhadap laporan keuangan tersebut. Menurut Fahmi (2012:22), 

laporan keuangan merupakan suatu informasi yang 

menggambarkan kondisi keuangan suatu perusahaan, dimana 

selanjutnya itu akan menjadi suatu informasi yang 

menggambarkan tentang kinerja keuangan suatu perusahaan. 

Menurut Harahap (2013:105), laporan keuangan 

menggambarkan kondisi keuangan dan hasil usaha suatu 

perusahaan pada saat tertentu atau jangka waktu tertentu. 

Menurut Hery (2012:3), laporan keuangan pada dasarnya 

adalah hasil dari proses akuntansi yang dapat digunakan 

sebagai alat untuk mengkomunikasikan data keuangan atau 

aktivitas perusahaan kepada pihak-pihak yang berkepentingan. 

Berdasarkan definisi para ahli diatas, dapat disimpulkan 

bahwa laporan keuangan merupakan hasil dari proses 

akuntansi yang dapat digunakan sebagai alat untuk 

mengkomunikasikan informasi mengenai kondisi keuangan 

dan kinerja keuangan dari hasil usaha suatu perusahaan untuk 

proses pengambilan keputusan oleh para penggunanya.  

LAPORAN 

KEUANGAN 
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Objek kajian ini adalah perusahaan yang melakukan akuisisi 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2015-2017. Pada 

kajian ini penulis menggunakan metode pendekatan kuantitaif 

komparatif. Kajian komparatif yaitu membandingkan objek kajian 

yang satu dengan objek kajian yang lain, baik objek kajian 

independen (bebas) maupun objek kajian yang berpasangan. 

Dalam kajian ini penulis menggunakan metode komparatif objek 

kajian berpasangan, yaitu membandingkan kinerja keuangan 

perusahaan menggunakan Economic Value Added (EVA) dan Market 

Value Added (MVA) untuk mengetahui perbedaan kinerja 

keuangan sebelum dan sesudah akuisisi. 

Komunitas adalah keseluruhan objek kajian yang telah 

ditentukan oleh penulis. Komunitas dalam jajian ini adalah 

seluruh perusahaan di Indonesia yang melakukan akuisisi pada 

tahun 2015-2017 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

Jumlah komunitas yang ada dalam kajian ini sebanyak 23 

perusahaan. 

Objek kajian adalah sebagian dari keseluruhan komunitas 

yang memenuhi kriteria untuk dijadikan objek kajian 

menggunakan teknik sampling. Dari komunitas tersebut dapat 

diambil objek kajian dengan menggunakan teknik purposive 

sampling. Adapun kriteria pengambilan objek kajian sebagai 

berikut: 

STRATEGI 

PEMECAHAN 

MASALAH 
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Perusahaan yang menjadi objek kajian dalam kajian ini 

adalah perusahaan yang melakukan Akuisisi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 2015-2017 yang terdiri dari 19 

perusahaan sebagai berikut: 

1. PT MNC Kapital Indonesia Tbk 

PT MNC Kapital Indonesia Tbk (Perseroan) didirikan 

dengan nama PT Bhakti Capital Indonesia berdasarkan Akta 

Notaris dari Rachmat Santoso, S.H., Notaris di Jakarta, No.100 

tanggal 15 Juli 1999. Akta Pendirian ini disahkan oleh Menteri 

Kehakiman Republik Indonesia dalam Surat Keputusannya 

No.C-16030.HT.01.01.Th.99 tanggal 6 September 1999 serta 

diumumkan dalam Lembaran Berita Negara Republik 

Indonesia No.27 tanggal 3 April 2001, Tambahan No.2097. 

Saat ini, Perseroan memiliki beberapa Entitas Anak 

Perusahaan yang juga bergerak dibidang jasa keuangan seperti 

PT MNC Sekuritas yang didirikan pada 17 Februari 2004, PT 

MNC Asset Management yang didirikan pada 15 Juli 1999, PT 

MNC Financeyang didirikan pada 14 November 1989, PT MNC 

Life Assurance (MNC Life) yang didirikan pada 25 Maret 1988, 

PT MNC Asuransi Indonesia (MNC Insurance) yang didirikan 

pada 18 Agustus 1987, PT Bank MNC Internasional Tbk (MNC 

Bank) yang didirikan pada 31 Juli 1989, dan PT MNC Guna 

Usaha Indonesia (MNC Leasing) yang didirikan pada 10 

POTRET KINERJA 

KEUANGAN PERUSAHAAN 

SEBELUM DAN SESUDAH 

AKUISISI 
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Kajian ini berhasil mengungkapkan adanya perbedaan yang 

signifikan terhadap nilai Economic Value Added (EVA) sebelum dan 

sesudah akuisisi. Hal ini ditunjukkan dari hasil nilai signifikansi 

0,030 < 0,05 sehingga Asumsi diterima. Perbedaan yang signifikan 

ini lebih mengarah pada kenaikan nilai Economic Value Added 

(EVA) yang bisa ditunjukkan dari hasil peningkatan nilai Economic 

Value Added (EVA) sebesar 27 objek kajian dan menghasilkan 

penurunan nilai Economic Value Added (EVA) sebesar 11 objek 

kajian selama rentang waktu kajian dilakasanakan. Dimana masih 

dominan peningkatan dari pada penurunan nilai Economic Value 

Added (EVA). Hasil kajian menunjukkan bahwa rata-rata nilai 

Economic Value Added (EVA) sebelum akuisisi lebih rendah dari 

pada rata-rata nilai Economic Value Added (EVA) sesudah akuisisi.  

Dari hasil deskripsi kajian dan uji beda yang dilakukan 

menunjukkan bahwa Economic Value Added (EVA) selama periode 

kajian bernilai positif serta terdapat perbedaan kinerja keuangan 

sebelum dan sesudah akuisisi. Perbedaan ini ditunjukkan dengan 

adanya peningkatan nilai Economic Value Added (EVA). Sesudah 

melakukan akuisisi nilai Economic Value Added (EVA) perusahaan 

mengalami peningkatan sebesar 69%. PT Bank Rakyat Indonesia 

(Persero) Tbk memiliki nilai Economic Value Added (EVA) tertinggi 

sesudah akuisisi yaitu Rp 29.198.935.889. Peningkatan nilai 

Economic Value Added (EVA) sesudah akuisisi ini disebabkan oleh 

naiknya laba sebelum pajak (EBIT) perusahaan setelah akuisisi 

yang berdampak langsung pada peningkatakan NOPAT 

EFEKTIFITAS KINERJA 

KEUANGAN PERUSAHAAN 

SEBELUM DAN SESUDAH 

AKUISISI 
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Berdasarkan hasil kajian yang telah dilakukan maka dapat 

diambil kesimpulan yaitu (1) terdapat perbedaan yang signifikan 

terhadap nilai Economic Value Added (EVA) selama rentang waktu 

Kajian, yaitu 2 tahun sebelum akuisisi dan 2 tahun sesudah 

akuisisi. Perbedaan tersebut bisa dilihat dari meningkatnya nilai 

Economic Value Added (EVA) setelah akuisisi, (2) tidak terdapat 

perbedaan yang signifikan terhadap nilai Market Value Added 

(MVA) selama rentang waktu kajian, yaitu 2 tahun sebelum 

akuisisi dan 2 tahun sesudah akuisisi. Hal ini menunjukkan bahwa 

tujuan perusahaan memperoleh sinergi sesudah melakukan 

akuisisi belum dapat diperoleh dalam jangka pendek. 

Adapun saran yang ingin di sampaikan dalam kajian ini 

yaitu (1) diharapkan hasil kajian ini dapat dijadikan pertimbangan 

agar lebih cermat dalam melakukan investasi pada perusahaan 

yang melakukan akuisisi. Meskipun nilai Economic Value Added 

(EVA) mengalami peningkatan akan tetapi tidak terdapat 

perbedaan yang signifikan terhadap nilai Market Value Added 

(MVA) setelah perusahaan melakukan akuisisi, sehingga perlu 

menjadi suatu pertimbangan. Selain itu investor perlu juga perlu 

memperhatikan kondisi ekternal selai kondisi internal keuangan 

perusahaan dalam memperkirakan prospek bisnis perusahaan 

pada masa yang akan datang, (2) pihak perusahaan sebaiknya 

melakukan pengamatan lebih lanjut terhadap perusahaan yang 

akan diakuisisi. Seperti melihat kondisi perusahaan, baik dari 

manajemen perusahaan maupun kondisi financial perusahaan dan 

PENUTUP 
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Bidang Akademik Fakultas Ekonomi Universitas Bangkalan pada 
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