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Pasar modal Indonesia telah tumbuh dan berkembang pesat 

dalam beberapa dekade terakhir. Bursa Efek Indonesia (BEI) 

merupakan salah satu bursa efek yang penting di kawasan Asia 

Tenggara. Sebagai sebuah negara berkembang yang memiliki 

ekonomi yang kuat, Indonesia menarik minat para investor, baik 

lokal maupun asing, untuk berinvestasi di pasar modal. Di dalam 

pasar modal, saham adalah salah satu instrumen investasi utama 

yang menjadi fokus para investor. Oleh karena itu, pemahaman 

yang lebih baik tentang faktor-faktor yang memengaruhi return 

saham menjadi kunci penting dalam pengambilan keputusan 

investasi. Salah satu faktor yang menjadi fokus perhatian para 

investor adalah Beta dan Residual Income. Beta mengukur risiko 

sistematis suatu saham, sementara Residual Income mencerminkan 

kinerja keuangan perusahaan dengan mempertimbangkan biaya 

modal yang diinvestasikan. Dalam konteks industri manufaktur di 

Bursa Efek Indonesia, pengaruh kedua faktor ini terhadap return 

saham menjadi sangat relevan. 

Industri manufaktur memiliki peran yang krusial dalam 

perkembangan ekonomi suatu negara. Produksi barang fisik seperti 

mesin, kendaraan, produk elektronik, dan tekstil adalah bagian 

penting dalam perekonomian Indonesia. Banyak perusahaan 

manufaktur terdaftar di Bursa Efek Indonesia, dan mereka 

merupakan kontributor signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi 

negara. Oleh karena itu, perusahaan-perusahaan manufaktur ini 

PENDAHULUAN 
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Beta adalah sebuah ukuran statistik yang digunakan 

dalam analisis keuangan untuk mengukur sensitivitas 

pergerakan harga saham suatu perusahaan terhadap pergerakan 

harga pasar secara keseluruhan. Beta digunakan untuk 

mengukur risiko sistematis atau risiko yang tidak dapat 

dihindari yang terkait dengan investasi dalam saham atau 

portofolio investasi. Dengan kata lain, beta menggambarkan 

sejauh mana perubahan harga saham suatu perusahaan 

berhubungan dengan perubahan harga pasar secara 

keseluruhan. 

Secara matematis, beta dihitung sebagai koefisien dalam 

model regresi antara perubahan harga saham suatu perusahaan 

(y) dan perubahan harga pasar (x). Beta dapat memiliki nilai 

positif, negatif, atau nol, dan umumnya dikelompokkan ke 

dalam tiga kategori utama: 

Beta di atas 1 (Beta > 1): Ini menunjukkan bahwa saham 

tersebut cenderung lebih sensitif terhadap pergerakan pasar. 

Ketika pasar naik, saham dengan beta di atas 1 kemungkinan 

akan naik lebih tinggi, tetapi juga akan turun lebih tajam ketika 

pasar turun. 

Beta di bawah 1 (Beta < 1): Ini menunjukkan bahwa saham 

tersebut kurang sensitif terhadap pergerakan pasar. Ketika pasar 

naik, saham dengan beta di bawah 1 mungkin akan naik lebih 

KEUANGAN BETA 

DALAM SAHAM 
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Residual income, juga dikenal sebagai pendapatan 

residual, adalah istilah keuangan yang merujuk pada 

pendapatan yang diperoleh dari sumber selain pekerjaan atau 

aktivitas utama. Ini adalah pendapatan yang terus mengalir ke 

individu tanpa memerlukan partisipasi aktif atau kerja keras 

yang terus-menerus. Residual income bisa berasal dari berbagai 

sumber, seperti investasi, royalti, aset properti, atau bisnis yang 

berjalan secara otomatis. 

Dalam konteks bisnis, residual income seringkali terkait 

dengan konsep passive income atau pasif income. Ini 

mencerminkan pendapatan yang terus menerus mengalir ke 

pemilik usaha atau investor tanpa perlu terlibat secara langsung 

dalam operasional sehari-hari. Contoh residual income dalam 

bisnis bisa mencakup royalti dari hak cipta, pendapatan sewa 

dari properti yang disewakan, atau pendapatan dari investasi 

saham yang memberikan dividen. 

Konsep residual income juga relevan dalam analisis 

keuangan. Sejumlah metode dan model digunakan untuk 

mengukur nilai residual income, seperti model Dividend 

Discount Model (DDM) atau Economic Value Added (EVA). 

Dalam pengukuran kinerja bisnis, residual income dapat 

memberikan pandangan yang lebih mendalam tentang sejauh 

mana suatu bisnis mampu menghasilkan keuntungan yang 

melebihi biaya modal yang terkait. Oleh karena itu, residual 

RESIDUAL INCOME 
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Return saham adalah istilah yang merujuk pada 

pendapatan atau keuntungan yang diperoleh oleh seorang 

investor dari kepemilikan saham dalam suatu perusahaan. 

Return saham mencerminkan hasil investasi yang diperoleh oleh 

pemegang saham, yang dapat berasal dari dua sumber utama: 

capital gain (kenaikan modal) dan dividen. Konsep return saham 

sangat penting dalam analisis keuangan dan investasi, karena 

memberikan gambaran tentang kinerja investasi di pasar saham. 

Pertama, capital gain merujuk pada perbedaan antara 

harga saham pada saat dibeli dan harga saham pada saat dijual. 

Jika harga saham meningkat setelah pembelian, maka investor 

akan mendapatkan capital gain positif. Sebaliknya, jika harga 

saham turun, capital gain akan negatif. Capital gain adalah hasil 

dari fluktuasi harga saham di pasar dan merupakan cara utama 

bagi investor saham untuk menghasilkan keuntungan. 

Kedua, dividen adalah pembayaran periodik yang 

diberikan oleh perusahaan kepada pemegang saham. Dividen 

adalah sebagian dari laba perusahaan yang dibagikan kepada 

pemegang saham sebagai imbalan atas kepemilikan saham 

tersebut. Dividen memberikan pendapatan yang stabil dan 

dapat menjadi sumber pendapatan reguler bagi investor saham. 

Return saham sering diukur dalam bentuk persentase, 

yang dikenal sebagai return saham tahunan (annual return). Ini 

adalah persentase kenaikan total dalam investasi saham selama 

RETURN SAHAM 
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Investasi saham adalah salah satu cara yang paling umum 

untuk mengembangkan kekayaan, tetapi juga memiliki risiko 

yang signifikan. Salah satu alat yang digunakan oleh investor 

dan analis keuangan untuk mengukur dan memahami risiko 

yang terkait dengan saham adalah Beta. Beta adalah salah satu 

konsep kunci dalam dunia investasi saham, dan dalam uraian 

ini, kami akan menjelaskan bagaimana Beta memberikan 

gambaran tentang tingkat risiko dan imbalan yang terkait 

dengan saham. 

Sebelum kita masuk ke dalam perincian Beta, mari kita 

definisikan apa itu Beta. Beta adalah ukuran yang digunakan 

untuk mengukur sensitivitas saham terhadap pergerakan pasar 

secara keseluruhan. Ini adalah salah satu komponen dari Model 

Penilaian Aset Bersama (CAPM), yang digunakan untuk menilai 

risiko investasi dan menghitung tingkat keuntungan yang 

diharapkan dari saham. Dengan kata lain, Beta memberikan 

gambaran tentang sejauh mana saham lebih atau kurang sensitif 

terhadap pergerakan pasar dibandingkan dengan pasar itu 

sendiri. 

Jika Beta > 1: Ini menunjukkan bahwa saham ini lebih 

sensitif terhadap pergerakan pasar. Jika pasar naik 1%, saham ini 

kemungkinan akan naik lebih dari 1%, dan sebaliknya jika pasar 

turun. 

PERAN BETA DAN 

RESIDUAL INCOME 

DALAM RETURN SAHAM 
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