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BAB PENGEMBANGAN SISTEM
EKONOMI
BERDASARKAN NILAI
ISLAM (SYARIAH)

Pelaksanaan pembangunan ekonomi nasional diarahkan
pada perekonomian yang berpihak pada ekonomi kerakyatan,
merata, mandiri, handal, berkeadilan, dan mampu bersaing di
kancah perekonomian internasional. Agar tercapai tujuan
pembangunan nasional dan dapat berperan aktif dalam persaingan
global yang sehat, diperlukan partisipasi dan kontribusi semua
elemen masyarakat untuk menggali berbagai potensi yang ada di
masyarakat guna mendukung proses akselerasi ekonomi dalam
upaya merealisasikan tujuan pembangunan nasional.

Salah satu bentuk penggalian potensi dan wujud kontribusi
masyarakat dalam perekonomian nasional tersebut adalah
pengembangan sistem ekonomi berdasarkan nilai Islam (Syariah)
dengan mengangkat prinsip-prinsipnya ke dalam Sistem Hukum
Nasional. Prinsip Syariah adalah prinsip hukum Islam dalam
kegiatan perbankan berdasarkan fatwa yang dikeluarkan oleh
lembaga yang memiliki kewenangan dalam penetapan fatwa di
bidang syariah. Prinsip syariah berlandaskan pada nilai-nilai
keadilan, kemanfaatan, keseimbangan, dan keuniversalan
(rahmatan  lil ‘alamin). Nilai-nilai tersebut diterapkan dalam
pengaturan perbankan yang didasarkan pada prinsip syariah yang
disebut Perbankan Syariah.

Undang-Undang No. 10 Tahun 1998, mengemukakan bahwa
pengertian perbankan merupakan segala sesuatu yang menyangkut
tentang bank, mencakup kelembagaan, kegiatan usaha, serta cara



BAB MAKRO EKONOMI UNTUK
MEMAHAMI PERISTIWA ATAU
PUN FENOMENA EKONOMI SERTA
UNTUK MEMPERBAIKI
KEBIJAKAN EKONOMI

IImu ekonomi makro merupakan bagian dari ilmu ekonomi
yang mengkhususkan diri dalam mempelajari mekanisme
bekerjanya perekonomian secara keseluruhan. Tujuan dari ilmu
ekonomi makro itu sendiri adalah untuk memahami peristiwa atau
pun fenomena ekonomi serta untuk memperbaiki kebijakan
ekonomi. Mankiw (2006), mengemukakan bahwa makroekonomi
merupakan sebuah studi tentang perekonomian secara
menyeluruh, berusaha menjawab pertanyaan-pertanyaan terkait
pertumbuhan pendapatan, kemiskinan, inflasi, kestabilan harga,
resesi, depresi, pengangguran dan lainnya. Zvie Bodie (2007),
mengemukakan bahwa faktor makro ekonomi yang dapat
mempengaruhi kondisi perekonominan negara diantaranya inflasi,
nilai tukar dan suku bunga.

A. Inflasi

Inflasi adalah suatu keadaan dalam perekonomian
dimana terjadi kenaikan harga-harga secara umum (Samuelson,
2002:40). Kenaikan dalam harga barang dan jasa yang biasa
terjadi jika permintaan bertambah dibandingkan dengan jumlah
penawaran atau persediaan di pasar, dalam hal ini lebih banyak
uang yang beredar yang digunakan untuk membeli barang
dibanding dengan jumlah barang dan jasa. Tidak semua yang
namanya kenaikan harga selalu diidentifikasikan dengan inflasi,
misalnya kenaikan harga pada hari Lebaran, ini hanya gejolak
pasar yang terjadi sesaat saja dan tidak berlangsung terus
menerus.
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BAB

STRUKTUR KEPEMILIKAN
GUNA PEMISAHAN ANTARA
PEMILIK PERUSAHAAN DAN

MANAJER PERUSAHAAN

Struktur kepemilikan merupakan pemisahan antara pemilik
perusahaan dan manajer perusahaan. Pemilik atau pemegang
saham adalah pihak yang menyertakan modal kedalam
perusahaan, sedangkan manajer adalah pihak yang ditunjuk
pemilik dan diberi kewenangan mengambil keputusan dalam
mengelola perusahaan, dengan harapan manajer bertindak sesuai
dengan kepentingan pemilik.

Struktur kepemilikan saham mampu mempengaruhi
jalannya perusahaan yang pada akhirnya berpengaruh pada kinerja
perusahaan dalam mencapai tujuan perusahaan. Hal tersebut
terjadi karena adanya kontrol yang dimiliki oleh para pemegang
saham terhadap perusahaan. Struktur kepemilikan dapat dihitung
berdasarkan jumlah saham yang dimiliki pemegang saham dibagi
dengan seluruh jumlah saham yang ada. Komposisi pemegang
saham terdiri dari kepemilikan pihak dalam (insider) dan
kepemilikan pihak luar (outsider). Outsider dapat berupa institusi
domestik, institusi asing, pemerintah, individu domestik maupun
asing, insider sering disebut dengan managerial ownership atau
kepemilikan manajerial.

A. Kepemilikan Institusional
Kepemilikan institusional adalah kepemilikan saham
perusahaan yang dimiliki oleh institusi atau lembaga seperti
perusahaan asuransi, bank, perusahaan investasi dan
kepemilikan institusi lain. Kepemilikan institusional memiliki
arti penting dalam memonitor manajemen karena dengan
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BAB KINERJA

KEUANGAN BANK
SYARIAH

Kinerja perbankan syariah tentu tidak terlepas dari peran
stakeholder termasuk para investor. Investor akan melihat kinerja
perbankan syariah melalui laporan keuangan yang dipublikasikan,
sehingga investor dapat menilai apakah perusahaan tersebut
mempunyai kinerja yang baik atau tidak. Martono dan Harjito
(2008), mengemukakan bahwa manajemen keuangan perusahaan
merupakan segala aktivitas perusahaan yang berhubungan dengan
bagaimana memperoleh dana (raising of fund), menggunakan dana
(allocation of fund), dan mengelola aset sesuai tujuan perusahaan
secara menyeluruh. Dengan kata lain manajemen keuangan
merupakan manajemen (pengelolaan) mengenai bagaimana
memperoleh aset, mendanai aset, dan mengelola aset untuk
mencapai tujuan perusahaan.

Indikator untuk menilai kinerja perbankan syariah yang
digunakan terkait dalam penelitian ini, antaralain sebagai berikut:
A. Capital Adequacy Ratio (CAR) atau Kewajiban Penyediaan

Modal Minimum (KPMM)

Capital Adequacy Ratio (CAR) adalah rasio yang
memperlihatkan seberapa jauh seluruh aktiva bank yang
mengandung risiko (kredit, penyertaan, surat berhaga, dan
tagihan pada bank lain) ikut dibiayai dari dana modal bank
sendiri, disamping danadana yang berasal dari sumber-sumber
luar bank yang berasal dari masyarakat, pinjaman dan lain-lain.
Capital Adequacy Ratio (CAR) menunjukkan seberapa besar
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BAB
PEMBIAYAAN

BANK SYARIAH

Undang-undang perbankan No. 10 Tahun 1998, pembiayaan
adalah penyediaan uang atau tagihan yang dapat dipersamakan
dengan itu, berdasarkan persetujuan atau kesepakatan antara bank
dan pihak lain yang dibiayai untuk mengembalikan uang atau
tagihan tersebut setelah jangka waktu tertentu dengan imbalan atau
bagi hasil. Didalam perbankan syariah, pembiayaan yang diberikan
kepada pihak pengguna dana berdasarkan pada prinsip syariah.
Aturan yang digunakan yaitu sesuai dengan hukum Islam. Ismail,
(2011)

Muhammad (2014), mengemukakan bahwa pembiayaan
dalam perbankan syariah atau istilah teknisnya aktiva produktif,
menurut ketentuan Bank Indonesia adalah penanaman dana Bank
Syariah baik dalam rupiah maupun valuta asing dalam bentuk
pembiayaan, piutang, qard, surat berharga syariah, penempatan,
penyertaan modal, penyertaan modal sementara, komitmen dan
kontinjensi pada rekening administratif serta sertifikat wadiah Bank
Indonesia.

Pembiayaan merupakan aktivitas bank syariah dalam
menyalurkan dana kepada pihak lain selain bank berdasarkan
prinsip syariah. Penyaluran dana dalam bentuk pembiayaan
didasarkan pada kepercayaan yang diberikan oleh pemilik dana
kepada pengguna dana. Pemilik dana percaya kepada penerima
dana, bahwa dana dalam bentuk pembiayaan yang diberikan pasti
akan terbayar. Penerima pembiayaan mendapat kepercayaan dari
pemberi  pembiayaan, sehingga  penerima  pembiayaan
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BAB PENGARUH MAKRO EKONOMI
TERHADAP KINERJA
KEUANGAN PADA SEKTOR
PERBANKAN SYARIAH
INDONESIA

Makro ekonomi yakni inflasi, suku bunga dan kurs secara
bersama-sama berpengaruh terhadap Return On Equity (ROE), PT
Bank Syariah Mandiri, yang berarti ada pengaruh yang signifikan
secara statistik antara inflasi, suku bunga dan kurs terhadap Return
On Assets, yang artinya adalah naiknya inflasi, suku bunga dan kurs
akan meningkatkan nilai Return On Assets bank. Penelitian lain yang
dilakukan oleh Zafirah Assegaf (2014), menunjukkan secara
simultan semua variabel makro ekonomi yang terdiri dari inflasi,
suku bunga, jumlah uang beredar dan pendapatan nasional,
sedangkan secara parsial variabel ROA tidak berpengaruh.

Jadi penelitian ini juga merupakan bagian tindak lanjut dari
penelitian tersebut yang menghubungkan pengaruh variabel makro
ekonomi terhadap kinerja keuangan perbankan syariah di
Indonesia, dengan variabel dan indikator yang lebih banyak dan
lengkap serta menggunakan variabel moderasi yang dianalisis
menggunakan partial least square yang mana kebanyakan penelitian
tersebut masih menggunakan regresi linear berganda. Penelitian
tesis ini diharapkan memberikan gambaran yang lebih jelas dan
memadai dari penelitian sebelumnya, yang mana hasil penelitian
ini menunjukkan variabel makro ekonomi dengan indikator tingkat
suku bunga yang mampu mengkonstruk variabel makro ekonomi
sedangkan kinerja keuangan dengan indikator capital adequacy ratio
dan financing to deposit ratio yang mampu mengkonstruk variabel
kinerja keuangan, yang mana disimpulkan variabel makro ekonomi
tidak berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan tetapi
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