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KATA PENGANTAR

Assalamu’alaikum Warahmatullahi Wabarakatuh,

Segala puji dan syukur kami haturkan kehadirat
Allah SWT yang telah melimpahkan rahmat dan
karunia-Nya kepada kita semua. Sholawat serta salam
tak lupa kami haturkan kepada junjungan kita Nabi
Muhammad SAW serta pengikutnya sampai akhir
zaman.

Buku dengan judul “Mekanisme Pengawasan
Eksternal, Financial Distress, Dan Kualitas Audit
Eksternal Pengaruhnya Terhadap Manajemen Laba”
ini berisi tentang bagaimana mekanisme perusahaan
dalam menjalankan dan melaporkan system tata
keuangan untuk menjamin kegiatan ekonomi yang
lebih baik. Salah satu parameter penting dalam laporan
keuangan yang digunakan untuk mengukur kinerja
manajemen adalah laba. Informasi mengenai laba
seringkali mendorong munculnya penyimpangan
perilaku yang salah satunya adalah manajemen laba,
dimana laporan keuangan tidak mencerminkan
keadaan yang sebenarnya. Berdasarkan hal tersebut,
buku ini menjelaskan pula bagaimana perusahaan
perlu meningkatkan pengawasan eksternal, finalcial
distress dan kualitas audit untuk mengurangi kerugian
akibat manajemen laba.

Penulis menyadari bahwa buku ini tidak akan
terselesaikan tanpa bantuan dari berbagai pihak. Oleh
karena itu, kami selaku penulis ingin mengucapkan
terima kasih kepada pihak yang telah mendukung dan
memberikan ide, serta semua pihak yang telah
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membantu sehingga buku ini dapat terselesaikan
dengan tepat waktu. Kami selaku penulis buku
menyadari bahwa buku ini masih sangat jauh dari kata
sempurna, oleh karena itu kritik dan saran yang
membangun sangat kami harapkan dari para pembaca
sekalian. Semoga buku yang kami buat dapat
bermafaat untuk para pembaca semua. Sekian dan
terima kasih.

Wassalamu’alaikum Warahmatullahi Wabarakatuh
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BAB MANAJEMEN LABA
ATAU EARNINGS
MANAGEMENT

Laporan keuangan merupakan salah satu sumber
informasi bagi pihak eksternal dalam menilai kinerja
perusahaan. Sebuah perusahaan secara periodik
menyiapkan laporan keuangan untuk pihak-pihak
yang berkepentingan seperti pemegang saham,
investor dan pemerintah. Laporan keuangan berfungsi
untuk menyediakan informasi yang menyangkut posisi
keuangan, kinerja, serta perubahan posisi keuangan
(arus kas) suatu entitas yang bermanfaat bagi sejumlah
besar pemakai dalam pengambilan keputusan
ekonomi. Salah satu parameter penting dalam laporan
keuangan yang digunakan untuk mengukur kinerja
manajemen adalah laba (Chairunesia, 2018).

Informasi laba dapat dijadikan panduan dalam
melakukan investasi yang membantu investor ataupun
pihak lain dalam menilai earnings power (kemampuan
menghasilkan laba) perusahaan di masa yang akan
datang. Adanya kecenderungan memperhatikan laba
ini disadari oleh manajemen khususnya manajer yang
kinerjanya didasari oleh informasi tersebut, sehingga
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TEORI KEAGENAN
(AGENCY THEORY)

Teori Keagenan (Agency Theory)

Perusahaan pada mulanya dikelola oleh
pemegang sahamnya. Peran yang dijalankan oleh
pemegang saham tidak terbatas pada pemilik,
namun juga melakukan kewajiban dan tanggung
jawab sebagai manajer perusahaan. Ketika ukuran
dan kompleksitas perusahaan bertumbuh, maka
pemisahan kepemilikan perusahaan dan manajemen
secara perlahan - lahan menjadi karakteristik
perusahaan. Kepemilikan perusahaan tidak hanya
dimiliki oleh pemegang saham institusional namun
juga tersebar. Ini menunjukkan bahwa kepemilikan
saham tidak hanya dimiliki oleh satu individu, satu
perusahaan, atau satu kelompok saja (Fahmi, 2017).

Operasional perusahaan akan segera berubah
dari pemegang saham dan diwewenangkan kepada
pihak manajemen. Hal ini berarti bahwa meskipun
pemegang saham adalah pemilik perusahaan,
namun mereka tidak memiliki kekuatan yang
sebenarnya untuk mengelola perusahaan dan
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MANAJEMEN LABA

A.Manajemen Laba

Akhir-akhir ini manajemen laba adalah sebuah
fenomena umum yang terjadi di berbagai
perusahaan. menyatakan bahwa manajemen laba
dapat dilakukan manajer melalui bermacam-macam
strategi misalnya menaikkan angka laba maupun
menurunkan angka laba. Praktik yang dijalankan
bisa terjadi secara legal maupun ilegal dalam
mempengaruhi angka laba. Dalam manajemen laba
praktik legal yaitu upaya dalam memberi pengaruh
terhadap laba yang tidak berlawanan terhadap
aturan pelaporan keuangan pada Prinsip Akuntansi
Berterima Umum (PABU) terutama pada Standar
Akuntansinya  yakni  melalui = penggunaan
kesempatan dalam menyusun estimasi akuntansi,
sementara manajemen laba secara ilegal melalui cara
melaporkan transaksi-transaksi penerimaan
maupun biaya secara fiktif melalui meningkatkan
(mark up) ataupun menurunkan (markdown) nilai
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FINANCIAL
DISTRESS

Financial Distress

Financial distress sebagai tahap penurunan
kondisi keuangan yang terjadi sebelum terjadinya
kebangkrutan atau likuidasi (Fahmi, 2017). Kesulitan
keuangan adalah kesulitan keuangan atau likuiditas
sebagai awal dari kebangkrutan akibat penurunan
dalam kondisi keuangan. Menurut Altman, financial
distress bisa disebabkan oleh kegagalan ekonomi dan
kegagalan finansial. Dalam kondisi normal, financial
distress lebih banyak disebabkan oleh kelemahan
manajemen (Endri & Yerianto, 2019).

Menurut Oktaviani  (2020) perusahaan
dianggap mengalami financial distress jika salah satu
kejadian berikut ini terjadi: mengalami laba operasi
bersih negatif selama beberapa tahun, penghentian
pembayaran dividen, restrukturisasi keuangan, dan
PHK massal. Menurut Fahmi (2017) secara kajian
umum terdapat 4 (empat) kategori pengelompokkan
permasalahan financial distress yang dapat
dirancang, antara lain :
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KUALITAS AUDIT

Kualitas Audit

DeAngelo (1981) mendefinisikan kualitas audit
sebagai kemampuan auditor mendeteksi kesalahan
pada laporan keuangan dan melaporkannya kepada
pengguna laporan keuangan tersebut. Peluang
mendeteksi kesalahan tergantung pada kompetensi
auditor sedangkan keberanian auditor
melaporkannya adanya kesalahan pada laporan
keuangan tergantung pada independensi auditor.
Kompetensi diukur dari kemampuan auditor
misalnya tingkat pengalaman, spesialisasi dan lain-
lain, sedangkan independensi diukur dari sejauh
mana auditor dapat bersikap independen dalam
melakukan proses audit dan memberikan opini
(Anggraita et al., 2016)

Kualitas audit merupakan probabilitas seorang
auditor dalam mendeteksi dan mengungkapkan
apabila terdapat pelanggaran dalam sistem
akuntansi kliennya. Seorang auditor dapat
dikatakan berkualitas jika mampu menemukan dan



B AB MEKANISME PENGAWASAN

EKSTERNAL, FINANCIAL DISTRESS,
DAN KUALITAS AUDIT EKSTERNAL
PENGARUHNYA TERHADAP
MANAJEMEN LABA

A.Pengaruh Mekanisme Pengawasan Eksternal

34

terhadap Manajemen Laba

Leverage memiliki pengaruh positif terhadap
nilai perusahaan. Variabel leverage yang tinggi
menjadikan perusahaan makin terikat terhadap
kontrak - kontrak dengan kreditor, oleh karenanya
perusahaan menjadi berupaya dalam menaikkan
nilai perusahaannya supaya perusahaan semakin
menarik baik untuk investor ataupun kreditor. Nilai
perusahaan yang tinggi bisa memberi manfaat untuk
perusahaan dalam memperoleh pinjaman/hutang
tambahan bagi operasional perusahaan. Hal itu
disebabkan susunan modal yang didapatkan dari
pinjaman diiringi juga dengan pembayaran bunga
utang pada debtholders. Beban bunga utang itu bisa
berpengaruh pada penurunan profit perusahaan jadi
bisa melemahkan asumsi investor pada perusahaan.
Persepsi investor yang menurun mengenai
perusahaan bisa berpengaruh terhadap nilai
perusahaan. Namun, perusahaan punjuga yakin bila
besar susunan modal yang didapatkan dari



BAB PENGARUH MEKANISME
PENGAWASAN EKSTERNAL
TERHADAP MANAJEMEN
LABA

A.Pengaruh Mekanisme Pengawasan Eksternal
terhadap Manajemen Laba
Buku ini mengukur mekanisme pengawasan
eksternal dengan menggunakan dua indikator,
yakni leverage dan kepemilikan institusional, serta
mengukur  manajemen laba  menggunakan
discretionary ~ accruals.  Hasil  uji  hipotesis
menunjukkan bahawa mekanisme pengawasan
eksternal tidak berpengaruh terhadap manajemen
laba. Nilai sig. 0,651 > 0,05 seperti yang disajikan
pada tabel 4.10 menunjukkan hasil yang tidak
signifikan. Oleh karena itu, H1 yang menyatakan
bahwa  mekanisme  pengawasan  eksternal
berpengaruh terhadap manajemen laba ditolak (Hi
ditolak). Hal ini berarti bahwa tinggi/rendahnya
mekanisme pengawasan eksternal tidak
mempengaruhi naik/turunnya manajemen laba
yang dilakukan oleh manajer.
Pengawasan oleh pihak eskternal perusahaan
terbukti tidak cukup efektif dalam mengawasi dan
mencegah terjadinya manajemen laba yang
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BAB

PENGARUH FINANCIAL
DISTRESS TERHADAP
MANAJEMEN LABA

Buku ini mengukur financial distress dengan
menggunakan model Grover dan mengukur
manajemen laba menggunakan discretionary accruals.
Hasil uji hipotesis menunjukkan bahawa financial
distress berpengaruh terhadap manajemen laba. Nilai
sig. 0,000 < 0,05 seperti yang disajikan pada tabel 4.10
menunjukkan hasil yang signifikan. Oleh karena itu, H>
yang menyatakan bahwa financial distress berpengaruh
terhadap manajemen laba diterima (H> diterima). Hal
ini berarti apabila perusahaan mengalami financial
distress, maka perusahaan memiliki kecenderungan
untuk meningkatkan manajemen laba.

Financial distress merupakan tahap menurunnya
kondisi keuangan sebelum mengalami kebangkrutan.
Kebangkrutan sendiri terjadi ketika perusahaan gagal
membayar seluruh kewajiban yang telah jatuh tempo
(Rusci et al., 2021). Financial distress bisa pula terjadi
ketika perusahaan mengalami kekurangan atau
ketidakcukupan dana untuk melanjutkan usahanya
(Chrisantha & Suhartono, 2022). Buku ini menunjukkan
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A.Pengaruh Kualitas Audit Eksternal terhadap
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Manajemen Laba

Buku ini mengukur kualitas audit eksternal
dengan menggunakan tiga indikator, yakni audit
tenure, audit fee, dan reputasi KAP, serta mengukur
manajemen laba menggunakan discretionary accruals.
Hasil uji hipotesis menunjukkan bahawa kualitas
audit eksternal tidak berpengaruh terhadap
manajemen laba. Nilai sig. 0,130 > 0,05 seperti yang
disajikan pada tabel 4.10 menunjukkan hasil yang
tidak signifikan. Oleh karena itu, Hs yang
menyatakan bahwa kualitas audit eksternal
berpengaruh terhadap manajemen laba ditolak (Hs
ditolak). Hal ini berarti bahwa tinggi/rendahnya
kualitas audit eksternal tidak mempengaruhi
naik/turunnya manajemen laba yang dilakukan oleh
manajer.

Kualitas audit eksternal dalam buku ini diukur
melalui beberapa indikator seperti audit tenure, fee
audit, dan reputasi KAP. Ketiga indikator ini
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LAMPIRAN - NAMA PERUSAHAAN

No | Kode Nama Perusahaan

1 ACST Acset Indonusa Tbk

2 | ADHI Adhi Karya (Persero) Tbk

3 | AMAN | Makmur Berkah Amanda Tbk

4 | APLN Agung Podomoro Land, Tbk

5 ARMY Armidian Karyatama Tbk

6 | ASPI Andalan Sakti Primaindo Tbk

7 | ASRI Alam Sutera Realty Tbk

8 | ATAP Trimitra Prawara Goldland Tbk

9 BAPA Bekasi Asri Pemula Tbk

10 | BAPI Bhakti Agung Propertindo Tbk

11 | BBSS Bumi Benowo Sukses Sejahtera Tbk
12 | BCIP Bumi Citra Permai Tbk

13 | BEST Bekasi Fajar Industrial Estate Tbk
14 | BIKA Binakarya Jaya Abadi Tbk

15 | BIPP Bhuwantala Indah Permai Tbk

16 | BKDP Bukit Darmo Property Tbk

17 | BKSL Sentul City Tbk

18 | BSDE Bumi Serpong Damai Tbk

19 | CITY Natura City Developments Tbk
20 | COWL Cowell Development Tbk

21 | CPRI Capri Nusa Satu Property Tbk

22 | CSIS Cahayasakti Investindo Sukses Tbk
23 | CTRA Ciputra Development Tbk

24 | DADA Diamond Citra Propertindo Tbk
25 | DART Duta Anggada Realty Tbk

26 | DGIK Nusa Konstruksi Enjiniring Tbk
27 | DILD Intiland Development Tbk

28 | DMAS Puradelta Lestari Tbk

29 | DUTI Duta Pertiwi Tbk
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No | Kode Nama Perusahaan

30 | ELTY Bakriland Development Tbk

31 | EMDE Megapolitan Development Tbk

32 | FMII Fortune Mate Indonesia Tbk

33 | FORZ Forza Land Indonesia Tbk

34 | GAMA | Gading Development Tbk
Gowa Makassar Tourism

35 | GMID Development Tbk

36 | GPRA Perdana Gapuraprima Tbk

37 | GWSA Greenwood Sejahtera Tbk

38 | HOMI Grand House Mulia Tbk

39 | IDPR Indonesia Poncasi Raya Tbk

40 | INDO Royalindo Investa Wijaya Tbk

41 | INPP Indonesian Paradise Property Tbk

42 | IKON Jaya Konstruksi Manggala Pratama
Tbk

43 | JRPT Jaya Real Property Tbk

44 | KBAG Karya Bersama Anugerah Tbk

45 | KJA Kawasan Industri Jababeka Tbk

46 | KOTA DMS Propertindo Tbk

47 | LAND Trimitra Propertino Tbk

48 | LCGP Eureka Prima Jakarta Tbk

49 | LPCK Lippo Cikarang Tbk

50 | LPKR Lippo Karawaci Tbk

51 | MABA | Marga Abhinaya Abadi Tbk

52 | MDLN Modernland Realty Tbk

53 | MKPI Metropolitan Kentjana Tbk

54 | MMLP Mega Manunggal Property Tbk

55 | MPRO Maha Properti Indonesia Tbk

56 | MTLA Metropolitan Land Tbk

57 | MTRA Mitra Pemuda Tbk

58 | MTSM Metro Realty Tbk

59

MYRX

Hanson International Tbk
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No | Kode Nama Perusahaan

60 | MYRXP | Hanson International (Seri B) Tbk
61 | NIRO City Retail Developments Tbk

62 | NRCA Nusa Raya Cipta Tbk

63 | NZIA Nusantara Almazia Tbk

64 | OMRE Indonesia Prima Property Tbk

65 | PAMG Bima Sakti Pertiwi Tbk

66 | PBSA Paramita Bangun Sarana Tbk

67 | PLIN Plaza Indonesia Realty Tbk

68 | POLI Pollux Investasi International Tbk
69 | POLL Pollux Properti Indonesia Tbk

70 | POSA Bliss Properti Indonesia Tbk

71 | PPRO PP Properti Tbk

72 | PTDU Djasa Ubersakti Tbk

73 | PTPP PP Persero Tbk

74 | PUDP Pudjiadi Prestige Tbk

75 | PURI Puri Global Sukses Tbk

76 | PWON Pakuwon Jati Tbk

77 | RBMS Ristia Bintang Mahkotasejati Tbk
78 | RDTX Roda Vivavtex Tbk

79 | REAL Repower Asia Indonesia Tbk

80 | RIMO Rimo Internasional Lestari Tbk
81 | RISE Jaya Sukses Makmur Sentosa Tbk
82 | ROCK Rockfields Properti Indonesia Tbk
83 | RODA Pikko Land Development Tbk

84 | SATU Kota Satu Properti

85 | SCBD Danayasa Arthatama Tbk

86 | SKRN Superkrane Mitra Utama Tbk

87 | SMDM Suryamas Duta Makmur Tbk

88 | SMRA Summartecon Agung Tbk

89 | SSIA Surya Semesta Internusa Tbk

90 | TAMA Lancartama Sejati Tbk
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No | Kode Nama Perusahaan

91 | TARA Sitara Propertindo Tbk

92 | TOPS Totalindo Eka Persada Tbk

93 | TOTL Total Bangun Persada Tbk

94 | TRIN Perintis Triniti Properti Tbk

95 | URBN Urban Jakarta Propertindo Tbk

96 | WEGE Wijaya Karya Bangunan Gedung Tbk
97 | WIKA Wijaya Karya (Persero) Tbk

98 | WSKT Waskita Karya (Persero) Tbk
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