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BUKU BAHAN AJAR
MANAJEMEN INVESTASI

DAN MANAJEMEN RESIKO

Buku Bahan Ajar Manajemen Investasi dan Manajemen Resiko adalah
pendekatan manajemen profesional yang mencakup berbagai jenis risiko
(investasi beresiko tinggi, seperti saham dan utang) dan transfer tambahan
aset sebagai properti. Tujuan investasi manajemen adalah untuk menghasilkan
hasil yang menguntungkan investor. Investor ini dapat berupa individu atau
institusi seperti asuransi, pensiun, dil. Dalam kasus terakhir, strategi yang
biasanya digunakan adalah investasi atau kumpulan investasi (KIK, sebanding
dengan reksadana). Manajemen investasi di luar bidang keuangan mencakup
manajemen investasi dalam proyek, merek, paten, dan banyak lainnya, serta
saham dan obligasi. Komponen manajemen investasi juga mencakup aset,
saham, analisis keuangan, implementasi perencanaan, dan hubungan
manajemen investasi.
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BAB

MANAJEMEN RISIKO
DAN INVESTASI JASA
FINTECH DI INDONESIA

Mahasiswa dapat memahami, menjelaskan, menganalisis

tentang manajemen risiko dan investasi jasa fintech di Indonesia.

1.
2.

Kedudukan Hukum Perusahaan Fintech Di Indonesia
Mekanisme perdaftaran nasabah pada aplikasi perusahaan
Fintech

Jenis-jenis yang berkembang di Indonesia

Peran OJK terkait Fintech

Tanggung Jawab Perusahaan Fintech Manajemen Risiko dan
Investasi Terhadap Nasabah Fintech di Indonesia

Contoh perusahaan fintech di Indonesia

Kekurangan dan kelebihan dari investasi Fintech

. Kedudukan Hukum Perusahaan Fintech di Indonesia

Sebuah bagian dari fintech yang disebut manajemen risiko
dan investasi diciptakan pada tahun 2017. Fintech ini membantu
mengawasi kondisi ekonomi dan membuat perencanaan
keuangan menjadi lebih praktis dan mudah. Manajemen risiko
dan investasi semacam ini sering kali tersedia dan dapat diakses
melalui ponsel pintar. Untuk dapat mengelola keuangan
mereka, pengguna hanya perlu memasukkan data yang
diperlukan. (Eduardus Bayo Sili, I Gusti Agung Wisudawan,
2021).
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Blasius Erik Dibarani, R. S. (2023). Ekonomi bisnis digital. Sukhoharjo:
Pradina Pustaka.

Eduardus Bayo Sili, I Gusti Agung Wisudawan, dkk (2021).
Perlindungan Hukum Terhadap Nasabah Yang Menggunakan Jasa
Fintech Manajemen Risiko Dan Investasi Di Indonesia. 2.

Riansyah, M. A., Fajar, A. M., Pambudi, F. C, K, M. A. A, &

Ferdinandus, M. J. (2018). Sejarah dan Perkembangan Fintech.
In Fintech Indonesia 101 (pp. 63-67).

Sihombing, R. (2021). Analisis Pengaruh Financial Technologi terhadap
Pertumbuhan Ekonomi Melalui Investasi di Indonesia. 15.
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BAB | INVESTASI DAN

RESIKO
ASURANSI

Mahasiswa dapat memahami, menghitung, menganalisis

hasil investasi dan resiko asuransi.

NS D=

Pengertian dan konsep asuransi
Penggolongan dan polis asuransi

Manfaat dan biaya asuransi

Pengaturan perasuransian di Indonesia
Perizinan perusahaan asuransi di Indonesia
Asuransi Syariah

Keterbatasan asuransi

. Pengertian dan Konsep Asuransi

Pengertian Asuransi

Pada bahasa Inggris, kata asuransi disebut “insurace” yang
artinya menanggung sesuatu yang mungkin terjadi atau tidak
terjadi dan “assurance” yang berarti menanggung sesuatu yang
pasti terjadi. Asuransi disebut dengan assurantie dalam bahasa
Belanda yang terdiri dari istilah“assuradeur” yang berarti
penanggung dan “assureerde” atau tertanggung. Pada bahasa
Prancis istilah asuransi disebut “asurance” artinya menerima
sesuatu yang tidak dapat dihindari, sedangkan dalam bahasa
latin disebut “assecurare” yang berarti meyakinkan orang.

Menurut pasal 246 Kitab Undang-Undang Hukum
Dagang (KUHD), asuransi atau pertanggungan adalah suatu
perjanjian dengan mana seorang penanggung mengikatkan diri
pada tertanggung dengan menerima suatu premi, untuk

13
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BAB
INVESTASI

OBLIGASI

Mahasiswa dapat memahami, menghitung, menganalisis
manajemen investasi dan resiko dari :
Pengertian dan jenis obligasi
Penerbit dan proses penerbitan obligasi
Fitur dan manfaat obligasi
Resiko investasi pada obligasi
Obligasi Pemerintah
Obligasi Syariah (sukuk)
Pasar Obligasi
Penjenjangan Obligasi

A N A

Suku Bunga Pasar

10 Liku-liku investasi di Pasar Obligasi
11. Valuasi dan perdagangan Obligasi
12. Strategi Investasi Obligasi

A. Pengertian dan Jenis Obligasi
1. Pengertian Obligasi

Obligasi adalah jenis intrumen keuangan yang tengah
diminati dalam transaksi di pasar modal Indonesia saat ini.
Obligasi adalah pernyataan utang yang dilakukan penerbit
obligasi kepada pemegang obligasi dengan janji membayar
kembali pokok ditambah kupon bunga pada saat jatuh
tempo. Obligasi tergolong dalam surat utang jangka
menengah dan panjang yang dapat dipindah tangankan dan
mengandung janji penerbitnya untuk membayar imbalan

31
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Dewi Kusuma Giri Putu Ni. (2016). Pengaruh Suku Bunga, Nilai
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BAB MANAJEMEN

INVESTASI DAN
RESIKO SAHAM

Mahasiswa dapat memahami, menghitung, menganalisis
manajemen investasi dan resiko dari saham:
Pengertian dan harga saham
Nilai saham dan indeks saham
Jenis saham
Return saham
Volume perdagangan
Saham Syariah
Resiko investasi saham
Kapan Saham dijual kapan saham dibeli

O X NN

Nilai Buku, Harga Pasar, dan Nilai Intrinsik
10 Pendekatan penilaian Saham

11.Sifat Dasar Saham

12. Aspek-Aspek Saham

13.Nilai Saham

14. Dividen

15. Perpajakan

16. Kebijaksanaan Dividen

17. Jenis dan Penggunaan Saham

18. Strategi investasi

A. Harga Saham
Harga saham merupakan indikator nilai perusahaan
yang memasyarakatkan sahamnya di Bursa Efek Indonesia.
Jika pasar menilai bahwa perusahaan penerbit saham dalam
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kondisi baik maka biasanya harga saham perusahaan yang
bersangkutan akan naik. Sebaliknya jika perusahaan dinilai
rendah oleh pasar maka harga saham perusahaan juga akan ikut
turun bahkan mungkin lebih rendah dari harga di pasar
perdana Harga saham sangat mudah berubah (volatile).

Harga saham menawarkan prospek perolehan modal
(capital gains) yang substansial bila harga saham tersebut
naik, tetapi juga mengakibatkan kerugian (capital loss) bila
harga saham turun. Selain harga saham yang ada di pasar
atau nilai pasarnya, saham juga memiliki nilai intrinsik yang
nilainya ditentukan oleh pendapatan (earnings), aktiva,
dividen, prospek dan faktor manajemen. Nilai intrinsik ini
berubah dari waktu ke waktu. Faktor lain yang ikut
mempengaruhi nilai intrinsik kondisi makro ekonomi adalah
GNP, tingkat bunga, inflasi dan lain-lain. 24

Pergerakan harga saham dapat dijelaskan dengan dua
teori yaitu teori konvensional dan teori confidence.
Teori konvensional (the convensional theory ofstock price)
menjelaskan bahwa harga saham bergerak sebagai antisipasi
terhadap perubahan pendapatan perusahaan. Analisis yang
menggunakan teori konvensional ini disebut analisis
fundamental. Teori yang lain adalah teori confidence theory
of stock price yaitu teori yang menjelaskan bahwa faktor
yang menyebabkan pergerakan harga saham adalah keyakinan
investor bahwa harga saham, pendapatan, dan dividen di
masa yang akan datang akan naik atau turun. Teori ini
menyatakan adanya psikologi pasar atausentimen pasar.?

Analisis yang menggunakan teori confidence ini disebut
sebagai analisis tehnikal. Analisis tehnikal dikenal juga
dengan istilah analisis chart, karena alat analisa yang
digunakan adalah berupa chart atau grafik yang mengambarkan

2] Made Adnyana, Manajemen investasi dan portfolio, (Jakarta: LPU-

UNAS: 2020), hal. 32-33
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BAB

TEORI
PORTOFOLIO

Mahasiswa dapat memahami, menjelaskan teori portofolio :

P NSl P

>

64

Pertimbangan Dasar

Perhitungan hasil investasi Jangka Pendek

Risiko investasi

Jenis investasi jangka pendek dan resiko

Manajemen pengelolaan dana pension

Jenis dana pension dan jenis Lembaga pengeloaan dana pensiun
Program pensiun

Dana pensiun Syariah

. Pengertian Portofolio

Teori portofolio merupakan pendekatan investasi yang
dipelopori oleh ekonom Universitas Chicago Harry M.
Makowitz (1927), yang menerima Hadiah Nobel Ekonomi pada
tahun 1990. Menurut teori ini, baik risiko maupun keuntungan
harus dipertimbangkan dengan menggunakan kerangka kerja
yang ada. cara formal untuk mengukur keduanya saat
membangun portofolio. Dalam bentuk dasarnya, teori portofolio
mengasumsikan bahwa tingkat pengembalian sekuritas di masa
depan dapat diperkirakan dan kemudian menentukan risiko
dengan mengubah distribusi pengembalian. Dengan asumsi
tertentu, teori portofolio menetapkan hubungan linier antara
risiko dan pengembalian. Dalam hal ini, semakin tinggi risiko
investasi atau pinjaman, semakin tinggi pula keuntungan yang
diinginkan untuk menutupi risiko tersebut. Teori portofolio
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BAB

INVESTASI
REKSADANA

Mahasiswa dapat memahami, menjelaskan, menganalisis

Reksadana.

NS D=

Pengertian reksa dana

Karakteristik dan jenis reksa dana

Manfaat dan resiko reksa dana

Klasifikasi dan reksa dana

Landasan hukum reksa dana konvensional

Prinsip hukum ekonomi Islam dan pengelolaan reksa dana
Kendala pengembangan strategi reksa dana Syariah dan
pengawasan reksa dana

Reksa dana Syariah

. Pengertian Reksadana

Reksadana Menurut Undang-undang Pasar Modal nomor
8 Tahun 1995 pasal 1, ayat (27): adalah wadah yang
dipergunakan untuk menghimpun dana dari masyarakat
pemodal untuk selanjutnya di investasikan dalam portofolio
Efek oleh Manajer Investasi. Kegiatan dari perusahaan investasi
reksadana ini adalah dengan cara mengelola uang dari
masyarakat baik dalam bentuk lembaga investor maupun dari
investor perorangan yang selanjutnya uang tersebut di
investasikan ke media investasi, baik di pasar modal, pasar
uang, maupun properti.3?
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INVESTASI
CRYPTO

Mahasiswa dapat memahami, menjelaskan, menganalisis

ruang lingkup Crypto.

SRS I e
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Pengertian Crypto

Unsur-unsur transaksi Crypto

Mekanisme transaksi crypto

Kekurangan dan kelebihan transaksi Crypto
Manejemen resiko dari transaksi Crypto
Peraturan tentang Crypto

. Pengertian Crypto

Cryptocurrency adalah sebuah teknologi yang berbasis
blockchain yang sering digunakan sebagai mata uang digital.
Berbeda dengan mata uang konvensional, cryptocurrency dapat
dipakai untuk transaksi virtual atau yang berbasis jaringan
internet. Untuk menjaga keamanannya, cryptocurrency akan
dilindungi sandi-sandi yang cukup rumit. Lebih lanjut, mata
uang digital ini bersifat desentralisasi. Artinya, tidak ada pihak
yang menjadi perantara dalam suatu transaksi. Pembayaran
yang dilakukan menggunakan mata uang digital berlangsung
secara peer-to-peer, yaitu dari pengirim ke penerima. Meskipun
demikian, seluruh transaksi yang dilakukan tetap tercatat dalam
sistem yang ada pada jaringan -cryptocurrency. Pencatatan
dilakukan oleh penambang cryptocurrency dan akan mendapat
komisi berupa uang digital yang dipakai. Karena bersifat
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BAB INVESTASI
JANGKA PENDEK
DAN PENSIUN

Mahasiswa dapat memahami, menjelaskan, menganalisis
ruang lingkup investasi jangka pendek dan pensiun.
Pertimbangan Dasar
Perhitungan hasil investasi Jangka Pendek
Risiko investasi
Jenis investasi jangka pendek dan resiko
Manajemen pengelolaan dana pension
Jenis dana pension dan jenis Lembaga pengeloaan dana pensiun
Program pension

® NSl =

Dana pensiun Syariah

>

. Pertimbangan Dasar
Investasi jangka pendek sering dilakukan karena 3 hal:5?
1. Investasi jangka Panjang sering tidak terjangkau/ harga
mahal.
2. Investor sering tidak mempunyai pengetahuan investasi
jangka Panjang mengenai cara melakukannya.
3. Investasi jangka pendek dianggap lebih aman dan stabil.

51 Khaerul Umam and Sutanto Herry, Manajemen Investasi (Bandung;:
Pustaka Setia, 2017)
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Resiko Investasi

Saat berinvestasi, penting untuk memperhatikan risiko
yang akan Anda hadapi.Risiko selalu dikaitkan dengan
keuntungan. Risiko memiliki hubungan linier positif dengan
hasil investasi yang diharapkan. Oleh karena itu, semakin tinggi
keuntungan yang diharapkan maka semakin besar pula risiko
yang harus ditanggung investor. Dalam suatu portofolio
investasi, risiko dinyatakan sebagai kemungkinan terjadinya
penyimpangan keuntungan dari yang diharapkan, sedikit
banyak menyimpang dari keuntungan yang diharapkan.

Menurut Tendelilin, dalam analisis tradisional, risiko total
dari berbagai aset keuangan bersumber dari hal-hal berikut.

1. Risiko suku bunga, adalah risik yang timbul akibat fluktuasi
keuntungan akibat perubahan suku bunga. Perubahan suku
bunga berdampak negative terhadap harga saham.

2. Risiko pasar, yaitu risiko yang timbul akibat fluktuasi
keuntungan akibat fluktuasi pasar secara umum dan
mempengaruhi seluruh surat berharga.

3. Risiko inflasi, khususnya risiko mempengaruhi semua
sekuritas. Jika suku bunga meningkat, inflasi juga meningkat
karena pemberi pinjaman memerlukan lebih banyak premi
asuransi inflasi untuk mengkompensasi hilangnya daya beli.

4. Business risk, yaitu risiko yang ada karena melakukan bisnis
pada industri tertentu.

5. Financial risk, yaitu risiko yang timbul karena penggunaan
leverage finansial oleh perusahaan.

6. Liquidity risk, yaitu risiko yang berhubungan dengan pasar
sekunder tertentu tempat sekuritas diperdagangkan. Suatu
investasi jika dapat dibeli dan dijual dengan cepat tanpa
perubahan harga yang signifikan, investasi tersebut
dikatakan likuid, demikian sebaliknya.

7. Exchange rate risk, yaitu risiko yang berasal dari variabilitas
return sekuritas karena fluktuasi kurs currency.

8. Country risk, yaitu risiko yang menyangkut politik suatu
negara sehingga mengarah pada political risk.
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INVESTASI
REAL ESTATE

Mahasiswa dapat menjelaskan tentang Investasi Real Estate.

1.

S

Sifat-sifat Investasi Real Estate
Tinjaun dan Kendala

Lingkup Analisa investasi Real Estate
Determinan Nilai investasi Real Estate
Perkiraan Nilai Pasar

. Sifat-sifat Investasi Real Estate

Berinvestasi di real estat berbeda dengan berinvestasi di
sekuritas atau surat berharga karena yang pertama mungkin
dikendalikan oleh investor, namun sekuritas memerlukan
ketergantungan penuh pada pasar, yang sebagian besar berada
di luar kendalinya. Sifat-sifat investasi real estate :

1. Jenis-jenis properti

a. Tempat tinggal pribadi, disebut juga tempat tinggal
pribadi, adalah rumah, apartemen, atau kondominium
yang dimiliki dan ditempati oleh sebuah keluarga. Jenis
investasi yang paling aman adalah yang ini. Di sini, kecil
kemungkinannya kehilangan uang. menawarkan potensi
pertumbuhan atau apresiasi harga.

b. Properti sewa yang memiliki potensi pendapatan antara
lain apartemen, tempat kerja, dan mal ritel. peningkatan
potensi kerugian sebagai akibat dari: penyewa yang lalai,
melimpahnya properti sewaan yang bersaing satu sama
lain, atau pengelolaan yang tidak memadai. Selain itu,
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BAB
EMAS DAN

BERBAGAI
I O INVESTASI LAINNYA

Mahasiswa dapat menjelaskan tentang emas dan berbagai
investasi lainnya.
Pengertian
Sifat-sifat
Investasi emas
Emas sebagai Wahana Investasi
Investasi tampak lainnya
Perak
Logam Strategis
Berlian

VX NN

Barang Koleksi

>

. Pengertian

Investasi adalah kegiatan menanamkan modal, langsung
maupun tidak langsung, dengan harapan di kemudian hari
pemilik modal akan memperoleh manfaat tertentu dari hasil
penanaman modalnya. Investasi merupakan strategi yang
umum digunakan untuk membangun kekayaan jangka panjang,
merencanakan masa pensiun, atau mencapai tujuan keuangan
lainnya. Setiap instrumen investasi memiliki karakteristik
investasi yang berbeda-beda, dan setiap investor juga memiliki
profil risiko yang berbeda.

Emas diibaratkan sebagai asuransi bagi beberapa investor.
Ketika situasi dinilai semakin memburuk, banyak investor akan
menumpuk lebih banyak emas yang membuatnya harganya
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